TiARG Lows

BO GIAO DUC PAO TAO
TRUONG PAl HQC THANG LONG

---000---

KHOA LUAN TOT NGHIEP

PE TAI:
PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH TAl
CONG TY TNHH THUONG MAI VA VAN TAl
THINH HUNG

SINH VIEN THUC HIEN : L& Thi Duong

MA SINH VIEN - A18384
CHUYEN NGANH - TAlI CHINH-NGAN HANG

HA NOI - 2015



BO GIAO DUC PAO TAO
TRUONG PAl HQC THANG LONG

---000---

KHOA LUAN TOT NGHIEP

PE TAI:
PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH TAl
CONG TY TNHH THUONG MAI VA VAN TAl
THINH HUNG

Gido vién huéng din  : ThS.Ngd Thi Quyén

Sinh vién thuc hién : Lé Thi Duwong

Ma sinh vién : A18384

Chuyén nganh : Tai chinh-Ngan hang
HA NOI - 2015

Thang Long Uni versity Library



LOI CAM ON

Dé hoan thanh khda luan nay, t6i Xin chan thanh cam on cac anh chi va can bo tai
cong ty TNHH TM VA VT THINH HUNG d3 gitip d& cling nhu cung cap théng tin
tai liéu gilp em hoan thanh khéa luan caa minh.

Xin chan thanh cam on cac thay c6 gido di tan tinh hudng din, giang day trong
sudt qua trinh hoc tap, nghién ciru va rén luyén & truong Pai hoc Thing Long.

Cubi cung, toi xin gui 10i cam on sau siac dénTh.S Ngd Thi Quyén di hudng dan
chi bao tan tinh dé t6i c6 thé hoan thanh tét khoa luan nay.

Mic du da ¢ nhiéu cb gang dé thuc hién dé tai mot cach hoan chinh nhat. Songdo
kién thirc, kinh nghiém thuc té con nhiéu han ché va thoi gian nghién cau 6 han nén
khoa luan khdng thé tranh khoi nhiing thiéu sot nhat dinh ma ban than chua thdy duoc.
T6i rat mong nhan duoc nhitng y kién dong gop cua quyThay, Co gido dé khda luan
duogc hoan chinhhon.

To6i xin chan thanh cam on!



LOI CAM DOAN

T6i xin cam doan Khoa luan tét nghiép nay Ia do tu ban than thuc hién cé su hd
tro tir gido vién hudng dan va khdng sao chép cac cong trinh nghién ciu cua ngudi
khac. Cac dir liéu thong tin thi cap sir dung trong Khéa luan 1a c6 nguon gbe va dugc

trich dan rd rang.
T6i xin chiu hoan toan trach nhiém vé 15i cam doan nay!

Sinh vién

Lé Thi Duong
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LO1 MO PAU

Trong nén kinh té hién nay, bat cir doanh nghiép nao khi tién hanh dau tu hay san
xuat déu mong mudn dat duoc loi nhuan cao nhat. Bén canh viéc thuc hién ding dan
cac chinh séch tai chinh thi viéc phan tich tai chinh doanh ngiép s€ gilp cho cac doanh
nghiép xéac dinh day du va ding din nguyén nhan muc d6 anh huong cua cac nhan té
dén tai chinh doanh nghiép cua cong ty minh va cong ty TNHH VT & TM Thinh
Hung ciing khong nam ngoai diéu kién nay.

Viéc thuong xuyén phén tich tai chinh doanh nghiép sé gilp cho cac doanh
nghiép thiy duoc thuc trang tai chinh hién tai tir d6 c6 cac giai phap hiru hiéu dé 6n
dinh va tang cuong tinh hinh tai chinh. Phan tich tinh hinh tai chinh la cdng cu cung
cap théng tin quan trong cho cac nha quan tri, nha dau tu, nha cho vay, mdi di tuong
quan tdm vé cac khia canh khéac nhau s& phuc vu muc dich quan 1i, dau tu riéng cua ho.
Chinh vi vay, phan tich tai chinh doanh nghiép la cong viéc lam thuong xuyén khong
thé thiéu trong quan Ii tai chinh doanh nghiép c6 ¥ nghia bén viing va lau dai. Nhan
thire duoc tim quan trong ndy em dé chon dé tai: “Phan tich tai tinh hinh tai chinh tai
cong ty TNHH VT & TM Thinh Hung” lam khoa luan tét nghiép caa minh.

Muc tiéu nghién cau

Muc tiéu nghién ctu cia dé tai Phan tich tinh hinh tai chinh tai cong ty TNHH
VT & TM Thinh Hung la danh gia sitc manh tai chinh, hiéu qua hoat dong kinh doanh
va nhiing han ché con ton tai cia cong ty. Qua viéc nghién ciru dé tai em c6 thé van
dung nhiing kién thire da hoch vao thuc tién, tién hanh xem xét,téng hop phan tich céc
s6 liéu dugc cdng ty cung cap dé tir d6 danh gia tinh hinh tai chinh cong ty. Tir d6 em
c6 mot sb dé xuat vé giai phap voi mong mubn déng gop mot phan vao sy phap trién
chung cua doanh nghiép.

Péi twgng va pham vi nghién ciru

Pbi tugng nghién ciu trong khoa luan 1a: tinh hinh tai chinh cua cong ty TNHH
Thuong mai va Van tai Thinh Hung. Pham vi nghién ctru trong khéa luan nay la: cong
ty TNHH VT & TM Thinh Hung. Thoi gian duoc tién hanh phén tich, danh gia thudc
giai doan tir naim 2011 dén nim 2013.

Phwong phap nghién ciru

Pé hoan thanh cac muc tiéu nghién ciru dat ra, khoa luan st dung cac phuong
phap:

Phuong phap thu thap sb liéu: thu thap sé liéu qua cac bao céo, tai liéu cia co
quan thyc tap va thu thap sé liéu trén mang truyén thong.



C6 bdn phuwong phap chinh dugc str dung trong khda luan: phuong phap so sanh,
phuong phép ty s, phuong phap thay thé va phuong phap Dupont.

Két cau ctia khoa luan: Gom 3 chuong:

Chuong 1: Co s& i luan chung vé phan tich tai chinh doanh nghiép

Chuong 2: Phan tich thuc trang tinh hinh tai chinh tai cong ty TNHH VT & TM
Thinh Hung.

Chuong 3: M6t s6 bién phap nhiam cai thién tinh hinh tai chinh tai cong ty TNHH
VT & TM Thinh Hung.
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CHUONG 1. CO SO LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH TAI CHiNH
DOANH NGHIEP

1.1  Téng quan vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1 Khai niém vé tai chinh doanh nghigp.

Tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cac quan hé kinh té phét sinh trong linh vyc
kinh doanh gan lién véi viéc hinh thanh va sir dung cac quy tién té & cac doanh nghiép
dé phuc vu giam ddc trong qua trinh san xuat kinh doanh. Tai chinh doanh nghiép la
mot khau caa hé théng tai chinh trong nén kinh té, 1a mot pham trd kinh té khach quan
gan lién vai su ra doi cia nén kinh té hang héa tién té.

C6 thé noi tai chinh doanh nghiép xét vé ban chat la cac mébi quan hé phan phéi
dudi hinh thuc gi4 tri gan lién véi sy tao 1ap hoic sir dung cac quy tién té cua doanh
nghiép trong qué trinh san xuat kinh doanh.Vé hinh thuc tai chinh doanh nghiép phan
anh sy van dong va chuyén hoa cua cac nguon luc tai chinh trong qua trinh phan phéi
dé tao 1ap hoic str dung cac quy tién té caa doanh nghiép hop thanh cac quan hé tai
chinh doanh nghiép.Vi vay, cac hoat dong gin lién véi viéc phan phéi dé tao lap va sir
dung cac quy tién té thuoc hoat dong tai chinh cua doanh nghiép.

Can ctr vao hoat dong cua doanh nghiép trong mot méi truong kinh té xa hoi c6
thé thay quan hé tai chinh cua doanh nghiép hét stic da dang va phong pht. Sau day la
cac mdi quan hé chinh:

— Quan h¢ giira doanh nghiép va Nha nuéc

Pay 1a mdi quan hé phat sinh khi doanh nghiép thuc hién nghia vu tai chinh véi
Nha nuée nhu nop cac khoan 18 phi, thué,...vao ngan sach Nha nuéc hay méi quan hé
nay con duoc biéu hién thong qua viéc Nha nuée cap vn cho doanh nghiép hoat dong,
hd trg doanh nghiép vé mat ki thuat, co s vat chat, dao tao con ngudi...

— Quan h¢ giira doanh nghiép va th; truong tai chinh

Trong nén kinh té thi truong, doanh nghiép c6 quan hé chat ché véi cac doanh
nghiép khac trén thi treong hang hoa thi truong stre lao dong. Thong qua thi truong do
ma doanh nghiép cd thé xac dinh duoc nhu cau hang hoéa dich vu can thiét dé cung ang
va 6 thé mua sam may mac, thiét bi nha xuong tim kiém lao dong... Trén co so d6
doanh nghiép cé thé hoanh dinh ngan sach dau tu, ké hoach san xuat, tiép thi nham
thoa man nhu cau thi trudng.

— Quan hé ngi bg doanh nghiép

Pay 1a mdi quan hé giita cac bo phan san xuat kinh doanh gitra cac co dong va
ngudi quan ly, gitra cac ¢6 dong va chil ng, gitra quyén st dung vén va quyén sé hiru



vén. Cac mbi quan hé nay dugc thé hién théng qua hang loat cac chinh sach cau doanh
nghiép nhu chinh sach dau tu, chinh sach vé co cau vén, chi phi,..

1.1.2 Vai tro caa tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép c6 vai tro rat to 16n trong hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép, c6 nhiing vai tro chi yéu sau:

Tai chinh doanh nghiép huy dong vén kip thoi va ¢am bao cho cac hoat dong
kinh doanh dwgc dién ra lién tuc va binh thuong.Vén tién Ié 1 tién dé& cho céc hoat
dong cua doanh nghiép, trong qua trinh hoat dong kinh doanh thudng phat sinh cac
nhu cau vé vén ngan han hoic dai han néu nhu thiéu von s& 1am can tré hay gay kho
khian cho viéc hoat dong kinh doanh va phét trién ciia doanh nghiép. Do vay, viéc dam
bao cho céc hoat dong kinh doanh cia doanh nghiép duoc dién ra binh thuong, lién tuc
phu thudc rat Ién vao viéc t6 chace huy dong vén cua tai chinh doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép con gitr vai tro quan trong trong viéc nang cao hiéu qua
hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép, cu thé 1a: viéc dua ra quyét dinh dau tu dung
dan phu thudc rat 16n vao viéc danh gia, lra chon dau tu tir goc do tai chinh; viéc huy
dong von kip thoi, day du gitp chdp duogc cac co hoi kinh doanh hay lra chon céc hinh
thire va phuong phap huy doéng von thich hop dé giam bét chi phi lam ting loi nhuan.
Khong nhitng thé tai chinh con cé vai trd st dung don bay tai chinh thich hop 1a yéu tb
gia ting dang ké ty suét loi nhuan vén cha sé hitu. Huy dong tdi da von hién cé vao
hoat dong kinh doanh dé tranh khoi & dong von, ting vong quay tai san, giam duoc sd
vbn vay tir d6 giam duoc tién tra |ai vay gop phan rat 16n ting loi nhuan sau thué.

Tai chinh doanh nghiép 1a cong cu rat hitu ich dé kiém soét tinh hinh kinh doanh
cua doanh nghiép. Qua trinh hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép cling 1a qua trinh
chuyén héa hinh thai cua vén tién té, thong qua cac bao céo tai chinh tinh hinh tai
chinh hang ngay co thé kiém soét kip thoi tong quat cac mat hoat dong cua doanh
nghiép tir d6 c¢6 thé phat hién nhiing ton tai va nhing tiém ning chua duoc khai thac
dé dua ra cac quyét dinh phi hop dé dat dugc muc tiéu dé ra. Hoat dong tai chinh cua
doanh nghiép con lién quan va anh huang téi tat ca cac hoat dong caa doanh nghiép,
do vay doanh nghiép can kiém soat va quan tam t&i cac thdng tin vé tinh hinh tai chinh
doanh nghiép.

1.1.3 Khai ni¢m phan tich tai chinh doanh nghiép.

Phan tich tai chinh doanh nghiép c6 thé duoc hiéu nhu 1a qua trinh kiém tra, xem
Xxét cac so lieu tai chinh hién hanh va qua khir, nham muc dich danh gia, dy tinh cac rai
ro, tiém nang trong twong lai phuc vu cho cac quyét dinh tai chinh va danh gia doanh
nghiép mot cach chinh xac. P& phan tich tinh hinh tai chinh cua mot cong ty, ngudi ta
thuong dua vao céc so liéu cua bang can ddi ké toan va béo cao két qua hoat dong kinh
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doanh dé phan tich. Ngoai ra con dung céc chi sb tai chinh dé dénh gia nhu: ti s6 thanh
toan, ti s6 hoat dong, ti s6 don bay, ti sb loi nhuan. Pbi véi cong ty ¢d phan con ding
thém ti s gia thi truong dé danh gia.

Do vay, viéc phan tich tai chinh doanh nghiép rat quan trong duoc nhiéu nhém
quan tdm nhu Ban Giam béc, Hai Déng Quan Tri, cac nha dau tu, cac cd dong, cac
chi ng va cac nha cho vay tin dung.

1.1.4 Vai tro caa phan tich tai chinh doanh nghiép

Khoéng chi chinh ban than doanh nghiép quan tdm téi tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép minh ma c6 rét nhiéu déi twong quan tdm ¢ cac géc do khac nhau. Phan
tich tai chinh gidp cho tit ca cac d6i twong cd thong tin phi hop véi muc dich cua
minh, trén co s& d6 c6 thé dua ra cac quyét dinh hop Ii trong kinh doanh.

— Céc nha cung cap tin dung

Kha nang doanh nghiép c6 thé hoan tra cac khoan no hay khong la cac nha cung
cap tin dung quan tam tai, tuy nhién mdi cha no lai quan tdm t&i cac khia canh nhau.
Nhu cha ng ngin han quan tdm téi kha ning thanh toan nham dép tng nhu cau chi tra
ngin han nhung chi no dai han lai quan tam téi kha nang dap wng nhu cau chi tra tién
|3 va tra no gdc khi ddo han. Phan tich tai chinh doanh nghiép cung cép thdng tin vé
nhitng khia canh nay gitp cho cac cha no dua ra quyét dinh vé& khoan no nhu ¢6 cho
vay khong, thoi han bao nhiéu, cho vay bao nhiéu?

— Cac nha quan li doanh nghiép

Dé kiém soat va chi dao tinh hinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, doanh
nghiép can phai thudng xuyén quan tm téi khia canh phan tich tai chinh. Phan tich tai
chinh gitp cho doanh nghiép c6 dinh huéng cho cac quyét dinh vé& dau tu, co céu
ngudn tai chinh, phan chia lgi nhuan, danh gia hiéu qua san xuit kinh doanh dé c6 bién
phap diéu chinh thich hop.

— Co quan thué

Qua thong tin tai chinh gitip co quan thué niam bat duoc tinh hinh thuc hién céac
nghia vu nop thué déi vai ngan sach, sé thué phai nop, da nop, con phai nop ma doanh
nghiép phai nop.

— Co quan thong ké hay nghién cizu

Thong qua phan tich tai chinh c6 thé tong hop cac chi tiéu kinh té cau toan
nganh, khu vuc hay toan bo nén kinh té dé phan tich ¢ tam vi mo, dua ra cac chién
lugc phat trién dai han.

— Nguoi lao dong



Quan tam tai tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép dé biét duoc minh dang 1am
trong moi trudng Kinh té nhu thé nao dé c6 cac quyét dinh riéng trong tuong lai.

Nhu vay, vai trd caa phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép cung cap théng
tin hitu ich cho cac d6i tegng khac nhau quan tdm t&i cac khia canh khac nhau vira c6
thé danh gia toan dién, tong hop khai quat vira xem xét mot céch chi tiét hoat dong tai
chinh doanh nghiép dé tir d6 dua ra cac quyét dinh phi hop nhat.

1.2 Co sé dir liéu sir dung trong phéan tich tai chinh doanh nghiép

Thong tin st dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép cé hai nguon co ban do
la thdng tin tir hé thdng ké toan va théng tin bén ngoai hé thdng ké toan.
1.2.1 Théng tin trong doanh nghiép

Théng tin tir hé thdng ké toan chii yéu bao gom céc béo céo tai chinh va mot sb
tai liéu sb sach ké toan nhu bang can d6i ké toan, béo céo két qua kinh doanh, b4o céo
lwu chuyén tién té, bao céo chi tiét vé ting giam tai san ¢ dinh, ting giam vén chu sé
htru, cac khoan phai thu va ng phai tra...

B4o céo tai chinh: la san pham cua ké toan tai chinh; trinh bay tong quét phan
anh téng hop va toan dién tinh hinh tai san va ngudn vén caa moét doanh nghiép tai
mét thoi diém, tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh, két qua luu chuyén tién té
ctua doanh nghiép trong mot ki ké toan nhit dinh. Muc dich chinh 1a cung cép thong tin
vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép dé dap tng cho cac ddi trong quan tim dén
cac khia canh khac nhau trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té.

Hé thdng béo cao tai chinh gdom:

Béng can ddi ké toan

Bang can dbi ké toan 12 mot bang béo céo tai chinh phan anh tong quét tinh hinh
tai san cia doanh nghiép theo gia tri tai san va nguon von hinh thanh tai san & mot thoi
diém nhat dinh. Bang can d6i ké toan phan anh méi quan hé can d6i tong thé giira tai
san va nguon von caa doanh nghiép.

B4o c4o hang ndm cua mot cong ty trinh bay su can d6i tai san ¢ tai thoi diém két
thiic nam tai chinh thuong la ngay 31 thang 12 hang nam.

Phuong trinh co ban xac dinh bang can ddi ké toan duoc trinh bay nhu sau:
Téngtaisan = Tongno + Vonchuso hiu

Mot bang can d6i ké toan dugc chia 1am hai phan chinh 1a phan tai san va nguon
von: Tai san phan anh toan bo tai san ma doanh nghiép dang so hitu, bang CDKT cho
biét tai san cua cong ty gom nhitng gi, von dau tu vao tai san d6 1a bao nhiéu va ty
trong mdi loai tai san trong téng tai san nhiéu hay it. Ngudn vén 1a nguén tai chinh ma
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doanh nghiép c¢6 duoc, dang st dung dé hoat dong va dau tu hinh thanh nén tai
san.Bang CPDKT giup nha phan tich nim rd nguén von caa doanh nghiép duoc cau
thanh tir nhirng khoan nao vaéi ty trong la bao nhiéu.

Bang bao cao két qua hoat dong kinh doanh

Bang béo céo két qua hoat dong kinh doanh 1a mot béo céo tai chinh tong hop
doanh thu, chi phi va két qua st dung cé4c tiém ning von, lao dong, ki thuat, kinh
nghiém quan i kinh doanh cua doanh nghiép. Ngoai viéc phan anh két qua hoat dong
kinh doanh trong mét thoi gian nhat dinh con phan anh tinh hinh thyuc hién nghia vu
cuia doanh nghiép d6i véi Nha nuéc va tinh hinh thué gia tri gia ting duoc khau tri,
dugc hoan lai, dugc mién giam trong mot ki ké toan. Bao c4o nay cung cap thdng tin
quan trong cho nhiéu ddi tuong khac nhau nham cho viéc kiém tra, phan tich, danh gia
thinh hinh thuc hién ké hoach chi phi, doanh thu va két qua cua tirng hoat dong. Phan
tich, so sanh chi tiéu trong bao cao KQHDKD qua tirng thoi ki sé gidp phan anh ré nét
tinh hinh va dy bao chiéu huéng tuong lai.

B4o cao lwu chuyén tién té

Bao céo luu chuyén tién té 1a bao cao tai chinh tong hop, phan anh viéc hinh
thanh va sir dung luong tién phét sinh trong ki béo cdo cua doanh nghiép, thong tin nay
cung cip cho dbi twong quan tam str dung thdng tin ¢ co sé dé danh gia kha ning tao
ra cac khoan tién va viéc sir dung céc khoan tién dé trong hoat dong kinh doanh.Bao
céo luu chuyén tién té tip trung xac dinh ba ludng tién chinh d6 1a ludng tién tir hoat
dong kinh doanh, ludng tién tir hoat dong dau tu va ludng tién tir hoat dong tai chinh.

Ludng tién tir hoat dong kinh doanh 1a ludng tién vao va ra c6 lién quan dén cac
hoat dong tao ra doanh thu va loi nhuan chu yéu caa doanh nghiép

Ludng tién tir hoat dong dau tu 1a ludng tién c6 lién quan dén viéc dau tu, mua
sam, nhugng ban, thanh ly tai san va cac khoan dau tu khac

Ludng tién tir hoat dong tai chinh 1a ludng tién ¢ lién quan dén viéc thay doi vé
quy mo va két cau cia von chua so hitu va von vay caa doanh nghiép.

Thuyét minh béo céo tai chinh

Thuyét minh bao céo tai chinh 12 mot bd phan hop thanh hé thdng béo céo tai
chinh, duoc lap dé giai thich va bo sung vé tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh,
tinh hinh tai chinh doanh nghiép trong ki béo c4o ma bao cao tai chinh khdng thé trinh
bay chi tiét va rd rang duoc.

Thuyét minh bao cao tai chinh cung cap sé liéu, thong tin dé phan tich danh gia
mét cach cy thé vé tinh hinh chi phi, thu nhap va két qua kinh doanh,danh gia tinh hinh
tang giam tai san theo tung loai, tirng nhom; tinh hinh tang giam VCSH theo ting loali



ngudn vén va phan tich tinh hop ly trong viéc phan bd co ciu, kha ning thanh toan cua
doanh nghiép.

Noi dung cua thuyét minh bao céo tai chinh gém céc bo phan cu thanh sau: dic
diém hoat dong cua doanh nghiép, ché do ké toan ap dung tai doanh nghiép, théng tin
b sung cho cac khoan muc trinh bay trong bang CDKT, bao cio KQHPKD va bao
c4o luu chuyén tién té, ...

1.2.2 Théng tin bén ngoai doanh nghiép

Thong tin tir bén ngoai hé thong ké toan duoc sir dung dé phan tich nguyén nhan
anh huong, cac yéu té anh huong cia moéi truong kinh doanh, céc chinh sach cua
doanh nghiép tac dong dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép va khién bao céo tai
chinh ¢6 thuyét phuc cao hon.

Théng tin chung vé tinh hinh kinh té: Hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép
chiu nhiéu tac dong ciia moi trudng vi mé nén khi phan tich can dat trong nén kinh té
chung va cac thong tin phan &nh tinh hinh chung vé kinh té tai mot thoi diém nhét dinh
lién quan t6i hoat dong kinh doanh 1a nhitng théng tin quan trong can xem xét nhu
thdng tin vé ting truong hay suy thoai kinh té, thong tin vé ti I¢ lam phét, vé l4i suat
ngan hang va ti gia héi doai hay cac chinh sach ciia Nha nude ciing rat quan trong.

Nhitng théng tin vé nganh cua doanh nghiép ciing can quan tdm, can xem xét sy
phét trién caa doanh nghiép trong mdi quan hé véi céc hoat dong va dic diém chung
ctia nganh kinh doanh. Néu doanh nghiép muén ding viing can phai theo kip véi nhip
d6 va xu hudng caa nganh, cdng nghé ciia nganh dang ap dung nhu nao, quy mé do thi
va trién vong phat trién. Trong kinh doanh luén c6 nhitng canh tranh gét gao, su canh
tranh cua thi trudng ciing nhu ctia cac ddi thi canh tranh, can xay dung cac mdi quan
hé giita c4c nha cung cap, khach hang.

Thong tin vé ddc diém hoat déng cua doanh nghiép: M&i mot doanh nghiép déu
c6 chién lugc riéng cho minh nén ngudi phan tich can nghién ciu cac dic diém hoat
dong cua doanh nghiép dé danh gia chinh xac tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép,
bao gom céc khia canh sau: muc tiéu va chién lugc kinh doanh cua doanh nghiép,
chinh séch tai chinh cua doanh nghiép, dic diém cong nghé va chinh sach dau tu cua
doanh nghiép hay cu thé hon vé dic diém luu chuyén von trong qué trinh kinh doanh,
tinh thoi vy, tinh chu ky trong hoat dong kinh doanh hay ca méi quan hé giira doanh
nghiép véi ngan hang, nha cung cap, khach hang va cac dbi tuong khéc.

Viéc phan tich tai chinh doanh nghiép khong chi lay thong tin, sé liéu tir viéc
doanh nghiép cung cap dé phan tich ma nguoi phan tich tinh hinh tai chinh phai thyuc
su hiéu va tim kiém cac théng tin, cac khia canh lién quan dé nang cao tinh thuyét
phuc va rd rang hon.
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1.3 Cac phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép

Phuong phap phan tich tai chinh 1a cach thuc, ki thuat dé danh gia tinh hinh tai
chinh cuaa cbng ty ¢ qué kht, hién tai va du doan tai chinh trog twong lai.Tur do giap
cac ddi twong quan tAm véi cac muyc tiéu khac nhau dé dua ra cac quyét dinh kinh té
phi hop. Bé dap (ng muc tiéu phan tich tai chinh c6 nhiéu phuong phép théng thuong
nguoi ta stir dung cac phuong phap sau:
1.3.1 Phwong phdp so sanh

Phuong phép so sanh 1a phuong phap phd bién nhat trong phan tich tai chinh
doanh nghiép dé danh gia két qua, xac dinh vi trf va xu hudng bién dong cua cac chi
tiéu phan tich. Vi vay, dé ap dung phuong phap so sanh nay phai dam bao cac diéu
kién so sanh va ki thuat so sanh.

— Céc tiéu chuan so sanh: d6 1a céc chi tiéu duoc chon 1am cin cr o sanh, tly
theo yéu cau ctia phan tich ma chon cin ctr hoic ki gbc cho phu hop.

— Piéu kién so sanh: phai c6 it nhit hai dai lwong hodc hai chi tiéu va cac dai
luong phai théng nhat véi nhau vé noi dung, phuong phap tinh toan, thoi gian
va don vi do luong.

— Tiéu thtc so sénh: tly thuéc vao muc dich phan tich, c6 thé chon ra mét trong
cac tiéu thuc sau:

+ S0 sanh sb thyuc hién ki nay véi sé thyc hién ki trude dé thiy rd xu huéng
thay d6i cling nhu toc do phét trién cua doanh nghiép dé co hudng cho ki
toi.

+ So sanh sé liéu caa doanh nghiép véi sb liéu cua doanh nghiép khac hoic sb
liéu trung binh nganh trong mét thoi diém dé thay duoc tinh hinh caa doanh
nghiép tot hay xau so véi cac doanh nghiép cting nganh.

— Ki thuat so sanh:

+ So sanh bang sb tuyét doi: 1a két qua cua phép trir giira tri sé chu ki phan
tich véi ki goc ciia cac chi tiéu. Phuong phap nay cho thdy do 16n cua cac
chi tiéu va han ché cta n6 1a khdng thay dugc méi lién hé giita cac chi tiéu.

+ So sanh bang so6 tuong ddi: 1a phép chia gitra tri s cau ki phan tich so voi
Ki goc cua céc chi tiéu. Phuong phap nay cho thay su thay d6i vé do Ién chi
tiét cua tung chi tiéu khoan muc dong thoi cho phép lién két cac chi tiéu,
khoan muc d6 véi nhau dé nhan dinh téng quét vé dién bién tai chinh, san
xuat kinh doanh cua doanh nghiép.



+ S0 sanh sé binh quan: biéu hién tinh chat dic trung vé mat s6 lwong nham
phan anh dic diém chung caa mot don vi, mot bo phan hay mot tong thé
chung c6 cting mot tinh chat.

— Hinh thic so sanh:

+ So sanh theo chiéu doc: dé xem Xét ti trong cua ting chi tiéu theo tong thé.
Str dung phuong phap so sanh s6 twong ddi két cau phan tich theo chiéu doc
gitip chung ta dua vé mot didu kién so sanh, dé dang thay duoc két cau cua
tirng chi tiéu bo phan so vai chi tiéu tong thé.

+ So sanh theo chiéu ngang: cua nhiéu ki dé thiy duoc su bién doi ca vé sb
tuong ddi va sd tuyét di cau mot chi tiéu ndo do qua nién do ké toan lién
tiép. Phan tich theo thoi gian gitip danh gia khai quat tinh hinh bién dong
ctia cac chi tiéu tai chinh, danh gia tir chi tiét t6i tong quat dé danh gia kha
nang tiém tang va rai ro, nhan ra khoan muc nao c6 bién dong can tap trung
phan tich xac dinh nguyén nhén.

1.3.2 Phwong phdp phan tich theo t7 |¢

Phuong phap phan tich theo ti 1& duoc sir dung nhiéu nham gidp cho viéc khai
thac va sir dung s liéu duoc hiéu qua va tot hon théng qua viéc phan tich mét loat cac
ti 1€ theo thoi gian lién tuc hoac gian doan.

Phuong phap nay dua trén cac ¥ nghia chuan muc céc ti 1& cua dai luong tai
chinh trong cac méi quan hé tai chinh. V& nguyén tic, yéu ciu xac dinh cac ngudng,
cac dinh muac dé nhan xét va danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép, trén co s& o
sanh cac chi tiéu va ti 1¢ tai chinh véi céc ti 1é tham chiéu

Trong tai chinh doanh nghiép, cac ti I¢ tai chinh dugc phan thanh cac nhom chi
tiéu dac trung phan anh nhirng ndi dung co ban theo muc tiéu phan tich doanh nghiép.
Sau day la cac nhom chi ti€u co ban:

— Chi tiéu vé kha niang thanh toan: dé do luong thanh todn ng ngan han khi dén

han cua doanh nghiép.

— Chi tiéu phan tich tai san va nguon vén: do ludng pham vi theo d6 viéc trang
trai tai chinh cho cac khoan vay no duogc cong ty thuc hién bang cach vay no
hoic béan thém c6 phan.

— Chi tiéu vé cac chi s6 hoat dong: do luong hiéu qua trong viéc st dung cac
ngudn luc cua cong ty

— Chi s6 vé kha nang sinh 10i: dé do luong nang luc c6 13i va kha ning sinh 10i
cua cong ty.
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1.3.3 Phwong phdp thay thé

Pay 1a phuong phap xac dinh anh huong cua cac nhan tb bang céch thay thé 1an
luot va lién tuc céc yéu td gia tri ky gdc sang ky phén tich dé xac dinh trj sé cua chi
tiéu thay d6i va xac dinh mic d6 anh huong cua cac nhan té dén d6i twong kinh té
nghién ciru. NO tién hanh dénh gid so sanh va phan tich tirng nhan t anh huéng trong
d6 gia thiét 12 cac nhan té khac cb dinh. Can 4p dung cac trinh ty sau khi &p dung
phuong phéap nay:

— Can ctr vao mdi lién hé cua ting nhan té dén ddi twong can phan tich ma xay
dung nén biéu thirc giira cac nhan td.

— Tién hanh lan luot dé xac dinh anh huéng cua tirng nhan té trong diéu kién gia
dinh cac yéu t6 khac khong doi

— Ban déu lay ki gbc 1am co sd, sau d6 1an lugt thay thé cac ky phan tich cho cac
s6 cuing ky gdc cua tirng nhan td.

— Sau mdi lan thay thé tién hanh tinh lai cac chi tiéu phan tich. S6 chénh léch
gitta két qua tinh duoc voi két qua trude do 1a mirc dd anh hudng cua cac nhan
t6 duoc thay doi s liéu dén dbi twong phan tich va tong anh huéng cua cac
nhan té twong ddi trong dwong véi ban than déi twong can phan tich.

1.3.4 Phwong phap Dupont

Theo phuong phap nay cac nha phan tich s& nhan biét duoc cac nguyén nhan dan
t6i hién twong tét hay xau trong hoat dong cua doanh nghiép. Ban chét caa phuong
phap nay la tach mét ti s6 tong hop phan anh stc sinh 1oi cua doanh nghiép nhu thu
nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué trén vén cha so hitu (ROE)thanh tich sé
ctia chudi cac ti s6 c6 quan hé nhan qua véi nhau. Tir d6 phén tich anh hudng cua céc
ti s6 d6 vai ti s6 tdng hop. M6 hinh Dupont cho thiy médi quan hé twong hd gitta cac ty
s6 tai chinh, trinh bay méi quan hé giita loi nhuan trén von dau tu, sy luu chuyén cua
tai san cO muc lgi nhuan trén doanh thu va muc ng. Trong pham vi nghién cuu su
dung hai dang thac cuia mo hinh phan tich Dupont, cy thé nhu sau:

— Pang thuc thir nhat:
EAT EAT ., _Doanh thu thuan

ROA = A = 3 N
Tong tai san Doanh thu thuan Tong tai san

ROA cao khi s6 vong quay tai san cao va hé s 1ai rong Ion. Sau khi phan tich ta
s& xac dinh dugc chinh xac ngudn gdc da lam ting hoac giam ty suét sinh 1oi trén tong
tai san. Tang ROA doanh nghiép c6 thé taing mot trong hai chi tiéu, mot 1a ting hé sb
1ai rong hai 1a taing vong quay tai san. Dé danh gia mirc do anh huong ciia ROS hay
vong quay tong tai san dén ROA ta 4p dung dang thirc sau:
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AROAps=VQTTS,, * (ROS, — ROS,_,)
AROAygrrs= ROS,_; * (VQTTS,— VQTTS,_,)
— bang thac th hai:

EAT . _Doanh thu thuan . Tong tai san

ROE ~ Doanh thu thuin Tong tai san Vén chu sé hitu

Céach ma doanh nghiép sir dung dé tang tai san, ty suét sinh 15i nhu ting doanh
thu, giam chi phi, ting vong quay tai san, thay doi co cau vén. Tiép tuc dé danh gia
anh huong ting yéu té téi ROE nhu thé no, ta sir dung cong thic sau déy:

AROEgys = (ROS,,, — ROS,) * AU, * EM,
AROE,y = ROS,, * (AU, — AU,) * EM,,
AROEgy = ROSy4q * AUpyq * (EMyyq — EMy)
Trong dé: AU 1a hiéu suét str dung tai san caa doanh nghiép
EM la hé sb von chii so hitu.

Phuong trinh trén cho ta thiy dwgc mdi quan hé va tac dong cua cac nhan td 1a
cac chi tiéu hiéu qua sir dung tai san.

Phan tich bao c4o tai chinh bing mé hinh Dupont c6 ¥ nghia rat 16n d6i voi
doanh nghiép, cd thé danh gia day du khach quan cac nhan té tac dong dén hiéu qua
san xuat kinh doanh tir d6 tién hanh cong tac té chirc quan ly caa doanh nghiép.

1.4 Noi dung phan tich tai chinh doanh nghiép
1.4.1 Phan tich tinh hinh tai sén — nguén vén
1.4.1.1 Phan tich co cau va bién déng tai san

Phan tich két cdu tai san danh gia su bién dong cua cac bo phan cau thanh tong
tai san caua doanh nghiép, muc dich 1a dé tim hiéu su hop Ii caa phan bo va su dung tai
san.Tur d6 dé ra cac bién phap nham nang cao hiéu qua sir dung tai san, ddnh gid mot
cach tong quat quy mé, nang luc va trinh d6 sir dung von caa doanh nghiép.

Két cau tai san caa doanh nghiép c6 hai loai 12 tai san ngan han va tai san dai
han, mdi loai tai san c6 nhiéu loai khac nhau va mdi loai doanh nghiép khac nhau thi
c¢6 co cau tai san khac nhau.

Phuong phép phan tich 1a tién hanh xac dinh ti trong ting loai tai san ¢ thoi diém
dau nam va cudi Ki, su thay doi vé ti trong giita dau nam va cudi ki va tim nguyén
nhan cu thé cua chénh léch ti trong nay.Qua d6 so sanh sb tuyét ddi va ti trong c6 thé
thay sy thay ddi vé s6 lugng quy mo va ti trong ting loai tai san dé co thé rut ra nhan
xét xac dinh va phu hop, can lién hé véi tinh hinh bién dong cua tiing khoan muc tai
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san cu thé.Panh gia tinh hop i cua tung bién dong va co thé nhan xét, két luan vé quy
mo nang luc hoat dong cua doanh nghiép.

Su bién dong cua Tién va cac khoan dau tu tai chinh ngan han anh huong dén
kha niang thanh toan cac khoan ng dén han va sy bién dong cua cac khoan phai thu
khach hang cling nhu chinh sach tin dung cta doanh nghiép danh cho khach hang,
khoan nay anh huong dén viéc quan Iy sir dung von cua doanh nghiép. Bién dong cua
hang ton kho 1am anh hudng dén hoat dong kinh doanh tir khau luu kho dén khau tiéu
thu. Su bién dong ctia TSCP cho biét quy mé ning lyc san xuat cua doanh nghiép
cling nhu dwa ra dinh huéng phat trién theo chiéu rong hay chiéu sau.

Khi phan tich co cdu tai san can xem xét ti suat dau tu, ti Suat dau tu phan anh
tinh trang trang thiét bi co s& vat chat, ki thuat, thé hién nang luc san xuat va xu huéng
phat trién l1au dai cua doanh nghiép. Pugc xac dinh bang cong thuc sau:

Tai san ¢é dinh

Ti suat dau tw =
Tong tai san

Viéc ddu tu, mua sam trang tiét bi co s& vat chat thé hién ning luc san xuit va
phat trién l1au dai. Néu cac nhan t khac khong d6i ma ti suit nay ting ching té ning
lyc san xuit c6 xu hudng ting 1én va néu ti suit ndy giam chang té ning luc san xuat
c¢6 xu huéng giam xuéng.
1.4.1.2 Phan tich co cau va bién déng nguon von

Ngudn vén phan &nh nguén hinh thanh tai san hién c6 caa doanh nghiép tai thoi
diém lap b&o cdo. Trén bang can ddi ké toan, co cu ting ngudn vén trong tdng ngudn
vbn phan anh trach nhiém phap |i cua doanh nghiép d6i véi tirng khoan vén ma doanh
nghiép dang quan li va sir dung.

Phuong phéap phan tich 1a xac dinh ti trong tirng khoan vén ¢ thoi diém dau nam
va cudi Ki va su thay doi vé ti trong gitra dau nam va cudi ki va tim nguyén nhan cuy thé
cua ti trong chénh léch nay.Qua d6 so sanh bang so tuyét doi va ti trong c6 thé thay su
thay doi vé s6 lugng quy mo va ti trong tung loai von.Dé cd thé rdt ra nhan xét xac
dang va phu hop, can lién hé véi tinh hinh bién dong cua ting loai von.Co cau nguon
von tét va hop 1i 1am cho doanh nghiép giam thiéu rii ro trong kinh doanh va dam bao
kha nang ty cha vé tinh hinh tai san.

Néu tinh hinh nguon vén dam bao c6 thuc, dam bao nhitng quy dinh vé ng, su
chuyén bién vé gié tri, ti trong phl hop vai viéc dam bao ché do tiéu chuan tai chinh,
phl hop Vvéi cac quan hé thanh toan théng thuong va phuwong huéng san xuat kinh
doanh thi day 1a mot co cau nguon von tich cuc va nguoc lai.
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Ngoai viéc xem xét tinh hinh phan bé vén can phan tich két cdu ngudn vén nham
danh gia kha nang ty tai tro vé mat tai chinh cling nhu mtc do ty chu, chu dong trong
kinh doanh hay kho khian ma doanh nghiép phai tu minh dwong dau.Puoc phan &nh
qua viéc xac dinh ti suét tu tai tro.

Nguon VCSH

T/ sudt t tai tro =
Tong nguon von

Ti suat nay cang cao thi thé hién kha ning doc 1ap cao vé mat tai chinh hay mirc
do tu tai tro ciia doanh nghiép cang tot.
1.4.2 Phan tich can bang tai chinh

M&i quan hé can ddi gitra tai san va ngudn vén thé hién sy twong quan vé co cau
vbn va gié tri cua céc tai san cua doanh nghiép, dong thoi nd ciing phan anh tuong
quan vé chu ky luan chuyén tai san va chu ky thanh toan nguon von. Méi quan hé can
dbi nay giup nha phan tich danh gia duoc sy hop ly gitra nguon vén huy dong va viéc
st dung chung trong dau tu.

Tai san Ngudn vén

Vén bing tién Ngudn vén ngin han

Dau tu tai chinh ngdn han

Khoan phai thu

Hang ton kho

Tai san luu dong khac

Tai san c¢b dinh Nguén vén dai han

Pau tu tai chinh dai han

Xay dung co ban do dang

Ky quy, ky cugc dai han

+ Néu tai san ngan han 16n hon ngudn von ngan han thi chang to diéu nay la
hop ly, doanh nghiép da giit vitng duoc quan hé can dbi gitra tai san ngin
han va nguén von ngan han, sir dung dung muc dich nguon vén ngan han,
da dam bao dugc nguyén tac tai trg vé su hai hoa ky han giira nguon vén va
tai san ngan han.

+ Néu tai san ngan han nho hon ngudn vén ngin han nghia 1a doanh nghiép
khéng gitr vimg duoc mbi quan hé can dbi gitra tai san ngan han va nguon
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vén ngan han. Piéu nay cho thay doanh nghiép di st dung mot phan ngudn
vén ngan han dé tai tro cho tai san dai han, mac di ngudn vén ngin han cé
thé do chiém dung hop phap hoic c6 muc 4 thap hon no dai han. Tuy
nhién, chu ky luan chuyén tai san khac véi chu ky thanh toan c6 thé dan dén
nhitng vi pham nguyén tac tin dung va mot hé qua tai chinh xau hon c6 thé
Xay ra.

+ Néu tai san dai han I6n hon ngudn von dai han, phan thiéu hut duoc bu dap
boi VCSH thi diéu nay la hop Iy, doanh nghiép da sir dung diing muyc dich
no dai han va ca VCSH. Nhung néu phan thiéu hut duoc bu dip bang
nguon von ngan han thi 1a khdng hop 1y.

+ Néu tai san dai han nhé hon nguén von dai han, mot phan no dai han da
duogc sir dung dé tai tro tai san ngan han. Hién tuong nay vira lang phi l4i
vay ng dai han vira thé hién sai muc dich nguon vén ngan han.

Ngoai ra, khi phan tich mdi quan hé can ddi giira tai san va ngudn von ching ta
can chd trong dén nguon vén luu dong thuong rong. Ngudn vén luu dong rong khdng
nhitng biéu hién quan hé giira can d6i gitra tai san véi nguon vén ma nd con co thé cho
ching ta nhan thirc dugc nhitng dau hiéu tinh hinh tai chinh trong st dung tai san va
ngudn vén cua doanh nghiép.

Von lwu dongrong = Nguon vén dai hgn - Tai san dai hgn
= Tai sdn ngan han - Nguén vén ngan han

Néu vén luu dong rong 16n hon 0 phan &nh kha ning thanh toan tét, thira nguon
vén dai han, c6 thé mé rong kinh doanh, con néu hé sé nay nhé hon 0 chung té doanh
nghiép da dung mot phan vén ngan han dé tai tro cho tai san dai han.

1.4.3 Phan tich tinh hinh tgo vén va si dung vén

Trong bat ky mot doanh nghiép nao, vén chiém vai tro dac biét quan trong vi
phuc vu cdng ty hoat dong kinh doanh mét cach lién tuc va hiéu qua. Viéc phan tich
tinh hinh tao vén va sir dung von cua cong ty cling duoc xem trong rat 16n, tao von la
viéc doanh nghiép 1am ting ngudn von dic biét 1a tién dé c6 thém ngudn tai tro cho
cac hoat dong kinh doanh va doanh nghiép tiép tuc st dung vén tir nguon da tao ra
thém dé dau tu vao hoat dong kinh doanh.

Trong Bang CDKT ludn c6 nguyén tic:

Tong tai san = Téng nguon vén

Tong tai san = No phdi trda + VCSH
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Tong tai san bao gdom Tién, Cac khoan dau tu tai chinh ngan han, Cac khoan phai
thu ngan han, Hang tén kho va tai san dai han. Nguon vén bao gdm No phai tra va
VCSH, doanh nghiép c6 phuong trinh tao tién sau:

Tién = No phdi tra + VCSH — TSDH — Hang ton kho — Phdi thu NH — Pdu nur

Sy bién dong cua tién c6 mdi quan hé véi cac khoan trén, do d6 cong ty c6 thé
tao v6n bang cach tang ngudn di vay (vay ngian han hozc dai han) va VCSH hoac giam
tai san nhu TSDH, Hang t6n kho va céc khoan phai thu ngan han. Nguoc lai, doanh
nghiép sir dung vén khi giam cac khoan ng, VCSH hoic dau tu vao may moéc thiét bi,
Hang ton kho... nham tang Tai san.Viéc lya chon tao ngdn vén tir dau va st dung von
nhu thé ndo can nha quan tri phan tich tinh hinh va Ién ké hoach truéc va nho sir dung
Bang tai tro.Viéc phan tich tinh hinh tao vén va sir dung von sé& gidp cac nha phan tich
nhin ra nhitng diém dau tu chua hiéu qua gay thiéu hoic & dong vén, mat mat va lam
giam hiéu qua st dung vén.Tir d6, nha phén tich s& dua ra giai phap phu hop nhim
nang cao hiéu suat sir dung von.

Mot trong nhitng cong cu hitu hiéu cua nha quan ly tai chinh la bang tai trg, no
gitp xac dinh rd cac ngudn cung g von va viéc sir dung cac ngudn von do.Tir d6 xac
dinh duoc doanh nghiép st dung vén c6 dung muc dich khong, c¢6 hiéu qua khong dé
c6 bién phéap ph hop dé diéu chinh cach sir dung von.

Bangl.l. Bang tai trg

31/12/(N-1) 31/12/N Tao vén St dung vén

Tai san

Tién

Céc khoan phai thu

Hang ton kho

Tai san cd dinh

Nguon vén

No ngan han

No dai han

Vén cha sé hitu

TONG CONG

Viéc sir dung bang tai tro 1 co so dé chi ra nhitng trong diém dau tu, ngudn von
chu yéu dugc hinh thanh dau tu, dé danh gia viéc sir dung von c6 hiéu qua hay khong
va nguon ngudn cé hinh thanh 6n dinh, an toan khéng.
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1.4.4 Phan tich két qud kinh doanh

Str dung béo céo két qua kinh doanh dang so sanh, ta tién hanh dénh gia két qua
kinh doanh theo noi dung chi yéu sau:

Phéan tich doanh thu

Doanh thu 1 chi tiéu tai chinh quan trong, day 1a nguon thu nhap quan trong dé
doanh nghiép chi tra trong quéa trinh hoat dong kinh doanh. Phan tich doanh thu gilp
cac nha quan trj thdy duoc wu nhuoc diém trong qué trinh hoat dong tir d6 biét dugc
yéu t6 nao 1am ting giam doanh thu, tir d6 loai bo rit kinh nghiém, ddy manh phat
trién theo hudng tich cuc nham nang cao loi nhuan.

So sanh doanh thu, bién dong doanh thu cua ky nay so véi ky trude hoic véi ky
ké hoach hoic vai chi sd trung binh nganh dé thdy rd dugc doanh thu thuc té cua
doanh nghiép. Khi xem xét toi doanh thu ta nén xem xét thém céc yéu t6 tac dong anh
hudng dén doanh thu.

Doanhthu ban hang va cung cap dich vu: 1 doanh thu vé ban san pham, hang hoa
thudc nhitng hoat dong san xuét kinh doanh chinh va doanh thu vé cung cap dich vu
cho khach hang theo chtic ning hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.
Doanh thu béan hang va cung cap dich vu chiém ty trong Ion trong toan bo doanh thu
ctua doanh nghiép, nd phan anh quy mé cua qué trinh san xuat hay trinh d6 cua tb chic
chi dao san xuét kinh doanh. Doanh thu ban hang va cung cip dich vu con 1a nguén
vbn quan trong gidp chi tra cac khoan chi phi phat sinh lién quan dén hoat dong san
xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

Doanh thu phy thudc vao rat nhiéu cac yéu t6 khac nhau, do d6 dé c6 thé khai
thac tiém ning ting doanh thu can tién hanh phan tich thudng xuyén va déu dan.

Phan tich chi phi

Tat ca cac khoan chi phi déu Ia dong tién ra cua doanh nghiép, bao gom céc
khoan nhu gia von hang bén, chi phi 14i vay va cac khoan phat sinh khac. Can phai
phan tich cac khoan tién ra nay dé thay duogc lugng tién bo ra o phii hop va bu dap noi
luong tién thu vao hay khong. Néu nhu chi phi bo ra qué 16n hoic toc do ting nhanh
hon doanh thu thi chitng té doanh nghiép dang sir dung cac ngudn luc chua hiéu qua
can phai c6 nhitng bién phap dé ra dé quan ly chat khoan chi phi cho phu hop.

Phan tich chi tiéu chi phi san xuat kinh doan cua doanh nghiép duoc tién hanh
bang cach so sanh ting giam chi phi so véi ky trudc hoic so véi ké hoach hoic so voi
chi sb trung binh nganh. So sanh c6 thé duoc tién hanh theo chi tiéu tong chi phi, hoic
chi phi binh quan hoic ty trong phi theo ting khoan muc hoac ting thanh phan hoic
theo ting don vi bd phan tryc thudc hoic trung binh toan nganh. Dé cd thé nhan dinh
duogc sy thay d6i chi phi can dat chiing trong mdi quan hé vai khéi lugng, san lugng
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hang hda tiéu thy. Khi so sanh, néu thay doi chi phi c6 xu huéng dan dén lam ting
muc chi phi binh quan hoic 1am ting ty trong chi phi can phén tich su hon dé thay rd
nguyén nhan.

Gia von hang ban: 1a mét chi tiéu tong hop phan anh tong gia tri mua hang hoa,
gia thanh san xuat san pham, dich vu di ban. Gia vén hang béan 1a yéu t6 quyét dinh
kha nang canh tranh va hiéu qua san xuat, kinh doanh cua doanh nghiép. Trong trudng
hop doanh nghiép c6 van dé véi gia von hang ban thi phai theo déi va phan tich ting
cau phan cau nd: nhan cong truc tiép, nguyén vat liéu truc tiép, ...

Chi phi tai chinh: bao gom tién Iai vay phai tra, chi phi ban quyén, chi phi hoat
dong lién doanh...phét sinh trong ky bao céo cta doanh nghiép.

Chi phi quan Iy doanh nghiép: 1a toan bo chi phi c6 lién quan dén hoat dong kinh
doanh, quan ly hanh chinh va quan 1y diéu hanh chung caa doanh nghiép.

Yéu t chi phi thé hién su hiéu qua trong hoat dong san xuat, kinh doanh cua
doanh nghiép. Néu chi phi bo ra qua 16n hoic toc do chi phi 16n hon toc d6 doanh thu,
chung té doanh nghiép sir dung cac ngudn luc khdng hiéu qua

Phan tich lgi nhudn

Loi nhuan 1a chi tiéu téng hop biéu hién két qua cua qué trinh kinh doanh, loi
nhuan gidp doanh nghiép tinh dugc cac chi tiéu tai chinh khac nhim danh gia kha
ning sinh 10i cua cdng ty. Bé thiy duoc thuc chat két qua kinh doanh 1 cao hay thap,
doi hoi sau mét ky hoat dong san xuat kinh doanh can tién hanh phan tich méi quan hé
giita tong doanh thu va téng chi phi va mac lgi nhuan ma doanh nghiép dat duoc.Loi
nhuén 14 co s dé tinh ra cac chi tiéu chit lugng khac nham danh gia hiéu qua cua qué
trinh san xuat kinh doanh, d4nh gia hiéu qua st dung c&c yéu td san xuit vao hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép va muc dich cubi cling van 1a muén mang lai lgi
nhuan cao nhat cho doanh nghiép.

Noi dung phan tich loi nhuan bao gom danh gia tinh hinh thuc hién ké hoach loi
nhuan, nguyén nhan, xac dinh mic do anh hwong cua ting nhan té dén tinh hinh bién
dong loi nhuan. Muc dich ctia phan tich loi nhuan 1a danh gia sé lugng va chat luong
hoat dong cua doanh nghiép, két qua sir dung cac yéu té san Xuat.

So sanh loi nhuan thuc hién, loi nhuan ké hoach va lgi nhuan céc ky trude dé
thiy duoc muac do ting giam cua loi nhuan tir cc hoat dong. Qua d6 danh gia tong
quéat vé tinh hinh thyc hién ké hoach va dong thoi xem xét ty trong vé loi nhuan cua
ting loai hoat dong trong tong loi nhuan chung caa doanh nghiép.

Qua nhirng phén tich trén, nhan xét va nhirng danh gia dugc rut ra tir doanh thu,
lgi nhuan, chi phi dé lam r& thém xu hudng van dong caa két qua kinh doanh va dua ra
quyét dinh quan ly tai chinh phu hop nhat.
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1.4.5 Phdn tich liu chuyén tién t¢

Phén tich luu chyén tién té 1a mot bo phan hop thanh cua béo céo tai chinh, né
cung cap thong tin giup ngudi sir dung danh gia cac thay doi trong tai san thuan, co
cau tai chinh, kha ning chuyén doi cua tai san thanh tién, kha ning thanh toan va kha
ning cua doanh nghiép trong viéc tao ra cac ludng tién trong qué trinh hoat dong.

B4o céo luu chuyén tién té ting kha ning danh gia khach quan tinh hinh hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép, kha nang so sanh gitra cac doanh nghiép vi no loai
trir dugc cac anh huong cua viéc s dung cac phuong phap ké toan khac nhau cho
cuing giao dich va hién tuong. Bao cao luu chuyén tién té dung dé xem xét va du doan
kha ning vé s6 luong, thoi gian d6 tin cay cua cac ludng tién trong tuong lai; dung dé
kiém tra lai cac danh gia du doan trudc day vé céc ludng tién; kiém tra méi quan hé
gitta kha nang sinh 10i voi luong luu chuyén tién thuan va nhimg tac dong thay doi gia
ca.

Phén tich bao cdo luu chuyén tién té tap trung vao ba ludng tién dé 1a: Luu
chuyén tién té tir hoat dong kinh doanh, luu chuyén tién té tir hoat dong dau tu va luu
chuyén tién té tir hoat dong tai chinh, ba ludng tién trén déu c6 nhiing dic diém gidng
va khéac nhau cu thé 1a c6 dong tién ra va vao khac nhau.

Dé danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép théng qua béo céo
lwu chuyén tién té can tién hanh so sanh luu chuyén tién té thuan tir hoat dong kinh
doanh véi cac hoat dong khac. So sanh cac khoan muc chi ra va thu vao dé thiy duoc
tién tao ra chu yéu tir hoat dong ndo, hoat dong nao thu dugc nhiéu nhat va hoat dong
nao thu duoc tién it nhit. Panh gia kha ning tao tién cling nhu sirc manh tai chinh cua
doanh nghiép d6 chinh 14 kha ning tao tién tir hoat dong kinh doanh.

Luwu chuyén dong tién tir hoat dgng kinh doanh

Luu chuyén dong tién tir hoat dong kinh doanh 1a toan bo dong tién thu va chi
lién quan dén hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Néu luong tién tir hoat dong
kinh doanh 16n hon hai lugng tién con lai tac 1a hoat dong mang lai tién cha yéu tur
hoat dong kinh doanh. Luu chuyén thuan tir hoat dong nay duong thé hién cong ty da
can dbi duoc thu chi.

Luu chuyén tién tir hoat dong dau tw

Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu 12 toan b dong tién thu va chi lién quan dén
hoat dong dau tu nhu ban tai san, ban chimg khoan dau tu, thu no, thu cac phan dau tu
V&, mua tai san, chimg khoan,.. Khi phan tich nén di so sanh giira hai ky, néu thay
dong tién nay ting ching té6 doanh nghiép dang mo rong hoat dong kinh doanh hay
cac hoat dong thanh 1y tai san, gép von, cho vay mang lai hiéu qua tét, va néu dong
tién nay giam chung to doanh nghiép dang giam dau tu cho tuong lai. Luu chuyén nay
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ma duong thé hién quy mé dau tu cua doanh nghiép 1a hep vi day 1a két qua cua sé tién
ban tai san ¢b dinh va thu hdi vén dau tu tai chinh nhiéu hon sé tién chi ra d&é mé rong
dau tu, mua sam tai san ¢6 dinh va ting dau tu tai chinh.

Luu chuyén tién t¢ tir hoat déng tai chinh

Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh 1a toan bo dong tién thu va chi lién quan
dén hoat dong tai chinh caa doanh nghiép nhu gép von, vay vén dai han, ngin han,
g6p von lién doanh, phéat hanh trai phiéu,...hay chinh n6 ciing phan anh duoc mot phan
két qua kinh doanh cua doanh nghiép nhu chi tra vén gép cho cac chu s¢ hitu, chi tra
no cho cha no va chi tra o tac, lgi tac,... Luu chuyén tién nay dwong thé hién lugng
vén cung tmg bén ngoai ting, cho thay tao tién tir hoat dong tai chinh 1a do sy tai tro tir
bén ngoai, doanh nghiép sé& bi phu thudc vao ngudn cung tng bén ngoai.

Viéc phan tich kha ning tao tién dua trén viéc xac dinh ty trong tién thu vao cua
tirng hoat dong trong téng dong tién thu vao trong ky va ty trong tién chi ra cua ting
hoat dong trong tong tién chi ra trong ky.

Téng tién thu vao ting hoat dong

Ty trong céc dong tién thu vao =
Tong tién trong ky

Téng tién chi cho ting hoat déng

Ty trong céc dong tién chi ra =
Téng tien trong ky

Ty trong nay thé hién mirc d6 dong gop cua ting hoat dong trong viéc tao tién
cua doanh nghiép.
1.4.6 Phan tich cac chi tiéu tai chinh

Mic di bao céo tai chinh cho ta biét vé tong quat tinh hinh tai chinh doanh
nghiép nhung van chua thuc sy chi tiét va rd rang vé thuc trang tai chinh cua doanh
nghiép. Thém vao d6 1a cac chi tiéu tai chinh s& giai thich thém vé mdi quan hé tai
chinh va coi cac chi tiéu tai chinh la nhitng biéu hién dic trung nhét vé tinh hinh tai
chinh caa doanh nghiép trong mot thoi ki nhat dinh cua doanh nghiép.
1.4.6.1 Nhom cac chi sé vé kha néng thanh todn

Kha nang thanh toan 13 kha ning thanh toan ngan han thé hién kha nang ddi véi
nghia vu tra ng ngan han hay ning luc thuc hién cam két vé cac mén ng khi ching dén
han va bi chiu anh huong boi co cdu va gia tri cau tai san ngan han va kha ning
chuyén d6i nhanh chéng thanh tién trong mot thai gian nhat dinh.
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Pay 14 chi tiéu dugc rat nhiéu ngudi quan tAm nhu cic nha dau tu, ngudi cho
vay, nha cung cip hang héa, nguyén vat liéu,...Ho luén nghi ngd vé kha ning tra no
cac khoan no khi téi han.

Kha nang thanh toan cao thi chiu rai ro it hon nhung lgi nhuan lai khdng cao vi
gitr tién mat qua nhiéu, gia tri khoan phai thu va hang ton kho cao do d6 khong sir
dung tt cac khoan tién cia minh dé sinh loi nhuan. Va nguoc lai, kha ning thanh toan
thap thi rui ro cao nhung loi nhuan cd thé cao vi tai san ngan han st dung c6 hiéu qua
ngudn vén dau tu cho tai san ngan han nho.

Khd néng thanh todn téng quéat

Chi tiéu nay phan nang lyc thanh toan tong thé cua doanh nghiép trong ki kinh
doanh, cho biét mot ddng doanh nghiép di vay thi c6 may dong tai san dam bao.

Tong tai san

Kha néng thanh todn tong quét =
Téng ne phdi trd

Tri sb chi tiéu nay cang 16n hon 1 doanh nghiép cang c6 kha ning thanh toan
téng quat cao.Nguoc lai néu tri sé ndy ma nho hon 1 doanh nghiép khong dam bao kha
nang tra cac khoan no.

Mic du luong tai san c6 thé da hay thira dé tra cac khoan no khi dén han tra
nhung doanh nghiép khong c6 du tién hay cac khoan twong dwong tién dé chi tra
doanh nghiép ciing khong bao gio dem ban tai san di dé tra ng. Thong thuong tri s6
nay >= 2, cac chu ng méi ¢6 kha ning thu hdi no khi déo han.

Khd ndang thanh todn hién hanh

Hé s6 danh gia kha ning thanh toan no ngin han 1a méi quan hé giira tai san ngan
han va cac khoan ng ngan han. La mot trong nhiing thude do kha ning thanh toan cua
doanh nghiép rong rai nhat.

Tai san ngan han

Khd nang thanh toan hién hanh =
Téng ne' ngen han

Tai san ngan han bao gom cac khoan vén bang tién, dau tu tai chinh ngan han,
cac khoan phai thu, hang ton kho va cac tai san ngan han khéc.

Tong no ngan han 1a cac khoan ng phai tra trong ndm bao gom vay ngan han, vay
dai han dén han phai tra va cac khoan phai tra khéc.

Ti s6 nay cho thiy doanh nghiép c6 bao nhiéu tai san c6 thé chuyén doi thanh
tién mit dé dam bao thanh toan cho cac khoan ng ngan han. Néu hé sé nay >=1
chtng to doanh nghiép co di kha ning thanh toan cac khoan ng ngan han, tinh hinh tai
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chinh binh thuong cé kha quan. Nguoc lai, néu hé s nay <1 doanh nghiép khéng dam
bao dap tmg dugc cac khoan no ngin han, kha ning thanh toan no 1a thdp. Tuy nhién
khong phai hé s6 nay cang cao cang tot, hé sé thanh toan hién hanh qua cao s& lam
giam hiéu qua hoat dong vi doanh nghiép dau tu qua nhiéu vao tai san cb dinh hay viéc
quan If tai san ngan han khong hiéu qua. Bién phap tét nhat 1a phai duy tri ti suat nay
theo tiéu chuan nganh, nganh nghé nao ma tai san ngin han chiém ti trong Ion trong
téng tai san thi hé sé nay Ion va nguoc lai.

Khd nang thanh todn nhanh

Hé s6 nay 1a mot chi tiéu danh gia chit ché hon kha ning thanh toan cua doanh
nghiép.CAac tai san ngan han khi mang di thanh toan cho chu ng déu phai chuyén doi
thanh tién. Trong tai san ngin han hién c6 thi vat tu hang ton kho chua thé chuyén doi
thanh tién n6 c¢d kha nang thanh toan kém nhat vi vay hé s kha nang thanh toan nhanh
1a thude do tra ng ngan han cua doanh nghiép trong ki khong dua vao viéc phai ban
cac loai vat tu hang hoa.

Tai san ngan han — Hang ton kho

Khd nang thanh toan nhanh =
Tong no' ngan han

Néu kha ning thanh toan nhanh = 1 tirc 12 doanh nghiép dang duy tri dwoc kha
ning thanh toan nhanh. Néu <1 ttc 1a doanh nghiép dang gip kho khin trong viéc
thanh toan no va néu >1 doang nghiép dang bi & dong vén, vong quay von cham lam
giam hiéu qua st dung von.Kha ning thanh toan nhanh cua doanh nghiép chi cho biét
muc d6 thanh toan nhanh hon mirc d6 binh thudng ma chua khing dinh duoc doanh
nghiép c6 kha ning thanh toan cac khoan ng dao han khong.Hé sb kha ning thanh toan
tire thoi cho biét véi lwong tién va twong duong tién hién ¢ doanh nghiép c6 da kha
nang trang trai cac khoan no ngan han khi dén han khéng.

Tién + Cac khodn tirong dwong tién

Kha nang thanh toan tuc thoi =
Téng no' ngan han

Hé s6 nay néu > 0,5 thi tinh hinh thanh toan twong doi kha quan con néu < 0,5 thi
doanh nghiép gip kho khan trong viéc thanh toan. Tuy nhién, néu hé s6 ndy qué cao
thi lai khdng tot vi vén bang tién quéa nhiéu, vong quay tién cham lam giam hiéu qua
st dung von.
1.4.6.2 Nhom cac chi sé vé co cdu nguon Vén va tinh hinh dau tw

Céc doanh nghiép ludn thay doi ti trong cac loai vén theo xu huéng hop 1i nhung
két cau nay lubn bi pha v& do tinh hinh dau tu. Vi vay, nghién ctru co cdu ngudn vén,
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co cAu tai san, ti suat ty tai trg s& ¢ cai nhin tong quat vé su phat trién 1au dai cau
doanh nghiép.

Hé sé ng

Hé s6 no cho biét trong mot ddng von kinh doanh ¢ may déng hinh thanh tir vay
no bén ngoai. Cho biét mic do doc 1ap hay phu thudc caa doanh nghiép déi voi ngudn
vén kinh doanh cua minh.

No phdi tra

He ) no =
Toéng nguon von
Hé s6 nay cang cao thi kha nang doc 1ap vé mit tai chinh cang kém, doanh
nghiép bi rang budc, bi sirc ép tur cac khoan ng vay. Nhung doanh nghiép lai c6 lgi vi
duoc sir dung mot luong tai san Ion ma chi can dau tw mot lugng nho.
Ty sudt tue tai tro
Ti suat nay cho biét s6 von cha so hiru ciia doanh nghiép dung dé trang bi TSCD
va dau tu dai han 12 bao nhiéu. La mét chi tiéu tai chinh do luong su gop von cua chi
s& hitu trong tong s vén hién cé cua doanh nghiép.
Von chu sé hiru
T/ sudt tu tai tro TSCH = *100
TSCD va DPTDH

Ti suat ndy néu 16n hon 1 thi kha ning tai chinh cua doanh nghiép viing vang va
lanh manh, c6 nhiéu vén tu c6 co tinh doc 1ap cao véi chi no, do d6 khong bi rang
budc hoic sirc ép tir cac khoan ng vay. Khi ti sudt nay nho hon 1 thi mét bo phan cua
TSCPD duoc tai tro bang vén vay, va dic biét mao hiém khi day 1a vén vay ngan han.

Khd nang thanh todn lai vay

Lai vay phai tra 12 mot khoan chi phi cé dinh nguén dé tra 1ai vay 1 lgi nhuan
gop cua ca ba hoat dong (hoat dong kinh doanh théng thuong, hoat dong tai chinh va
bat thudng) sau khi di trir di chi phi kinh doanh va chi phi ban hang. So sanh giita
ngudn dé tra i vay va lai vay phai tra s& cho ching ta biét doanh nghiép sin sang tra
tién 14i vay & mic do nao. Hé sb nay cho biét von di vay da sir dung tot dén mirc ndo
va dem lai lgi nhuan 13 bao nhiéu c¢6 bu dip duoc 14i vay phai tra khong.

Loi nhudn trueée 13i vay va thué

Kha nang thanh toan lai vay =

Sé tién 1&i vay phdi tra trong ky
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1.4.6.3 Nhom chi sé vé khd ndng hoat déng

Nhom chi sé nay dugc dung dé do ludng hiéu qua sir dung von, tai san cia doanh
nghiép bang céch so sanh doanh thu vai viéc bo vén vao kinh doanh dudi cac loai tai
san khac nhau.

\Vong quay hang tén kho

S6 vong quay hang ton kho 13 mot chi tiéu danh gia doanh nghiép st dung hang
t6n kho caa minh hiéu qua nhu thé nao hay thé hién mot déng von dau tu vao hang ton
kho gdp phan tao ra bao nhiéu doanh thu. S6 vong quay hang ton kho cang cao thi viéc
kinh doanh dugc danh gia tét vi doanh nghiép dau tu cho hang ton kho thap.

Gia von hang ban

S¢ vong quay hang ton kho =
Hang ton kho
Kha ning chuyén di thanh tién caa hang ton kho con thé hién qua sé ngay du
trit hang ton kho.S6 ngay dur trir hang tdn kho cho biét 6 dai cua thoi gian du trir va
su cung ung hang ton kho trong thoi gian d6. Ciing cho biét doanh nghiép c6 du trit
thira hay thiéu khang.
360 ngay

So ngay due trir hang ton kho =
Sé vong quay hang ton kho

S6 ngay dugc quy dinh 12 360 ngay, s6 ngay vong quay hang tdn kho cang nho
chung té vong quay hang tdn kho cang 16n thi hiéu qua kinh doanh dwgc danh gia tot.

Vong quay cac khoan phai thu

No phai thu 1a mot bo phan tai san cua doanh nghiép trong luan chuyén, 1a phan
von cuaa doanh nghiép ton tai trong hoat dong kinh doanh hoac bi chiém dung trong
hoat dong san xuat kinh doanh. Quy md ng phai thu phu thudc vao chinh sach ban
hang va thu ng ctaa doanh nghiép.

Vong quay cac khoan phai thu phan anh toc do chuyén doi cac khoan phai thu
thanh tién mat caa doanh nghiép, duoc xac dinh theo cong thic sau day:

Doanh thu thuan

Vong quay cac khodn thu =
Khodn phdi thu

Vong quay cang lén, ching to toe do thu hdi cac khoan thu cang nhanh 1a tot vi

doanh nghiép khong phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai thu. Néu vong quay céc

khoan phai thu nhé hon ki trudc tac 1a thoi gian ban chiu cho khach hang dai hon la
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khéng tét, doanh nghiép phai mat nhiéu thoi gian hon dé thu tién ban hang tra cham sé
dan dén « dong vbn kéo thu nhu cau von cua doanh nghiép ting 1am giam hiéu qua sir
dung von. Nhung d6 ciing 14 dau hiéu tot néu tdc do ting doanh thu 16n hon téc do céc
khoan phai thu va néu van dung dung chinh sach ban chiu s& mé rong thém thi phan va
lam tdng doanh thu.

Ki thu no trung binh phan &nh sé ngay can thiét dé thu duoc céc khoan thu. N6
cho biét hiéu qua cua co ché tin dung.

360 ngay

Ki thu ng trung binh =
Vong quay khoan phai thu
Vong quay cac khoan phai thu cang I6n thi ki thu ng trung binh cang ngan c6
thé do kha niang thu hoi khoan phai thu tét, doanh nghiép it bi chiém dung vén, lgi
nhuén c6 thé cao. Tuy nhién ki thu no ngan c6 thé do chinh sach béan chiu qué chit ché
danh mat co hdi ban hang va co hoi mao rong san xuét kinh doanh. Ki thu no trung binh
dai thi doanh nghiép bi chiém dung vén cang luén, vén bi & dong & khau thanh toén,
kha nang sinh loi thap.
\Vong quay tai sén ngdn hgn
Danh gia vong quay TSNH va ki luan chuyén TSNH: mot dong TSNH g6p phan
tao ra bao nhiéu déng doanh thu?
Vong quay TSNH Ia ti s6 cho biét trong ki TSNH duoc str dung bao nhiéu vong.
Chi sé nay dugc tinh théng qua mdi quan hé gitra doanh thu thuan trong ki véi sé du
binh quan TSNH.
Doanh thu thuan

Vong quay TSNH =
Tai san ngan han
Vong quay TSNH ki nay nho hon ki trudce tic 1a TSNH dang bi doanh nghiép st
dung kém hiéu qua va néu vong quay TSNH ma ting 1én thi c6 nghia doanh nghiép
dang st dung TSNH c6 hiéu qua hon ki trugc.Vong quay TSNH s€ cé anh huong truc
tiép toi ki luan chuyén TSNH.
360 ngay

Ki luan chuyén TSNH =
Vvong quay TSNH

Tbc do luan chuyén TSNH nhanh hay cham néi Ién tinh hinh t6 chuc cong tac

cung ng san xuat, tiéu thy caa doanh nghiép c6 hop li hay khdng, cac khoan vat tuu
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sir dung t6t hay xau. Khi vong quay TSNH ting Ién trong ki lam cho ki luan chuyén
TSNH giam xudng dan dén doanh nghiép sir dung hiéu qua TSNH va nguoc lai.

Vong quay tai san dai hgn

Panh gia vong quay TSDH va ki luan chuyén TSDH: mot dong TSDH g6p phan
tao ra bao nhiéu dong doanh thu. Po luong duogc viéc st dung tai san ¢é dinh dat hiéu
qua nhu thé ndo.Vong quay TSDH Ia ti sé cho biét trong ki TSDH dugc st dung bao
nhiéu vong, dugc tinh théng qua mdi quan hé gitra doanh thu thuan trong ki véi s du
binh quan TSDH.

Doanh thu thugn

Vong quay TSDH =
Tai san dai han

Ti suét nay cang cao thé hién TSDH duoc sir dung c6 hiéu qua, dong thoi phan
4nh mot sé bo phan cua TSDH da dich chuyén nhanh vao gia tri san pham va sém
hoan thanh ki luan chuyén cta nod, sém thu hdi vén dau tu. Do d6 doanh nghiép c6 thé
st dung mot bo phan cua TSDH nay phuc vu nhu cau dau tu may thiét bi. Va néu ti
suat nay thap thé hién hiéu suit sir dung may moc chua cao, c6 thé do doanh thu trong
ki thap vi déng von bi & dong.

\Vong quay téng tai sdn

Ti suit nay phan anh hiéu qua cua viéc sir dung toan bo tai san, cho thiy mot
ddng von dau tu tao ra bao nhiéu dong doanh thu hoic mot ddng tai san quay dugc bao
nhiéu vong. Qua chi tiéu vong quay toan bo vén co thé danh gia kha niang st dung tai
san cua doanh nghiép, doanh thu thuan duoc sinh ra tir tai san ma doanh nghiép dau tu.
Mt d6 vong quay cang cao, hiéu qua hoat dong cang tot.

Doanh thu thuan

Vong quay toan bg tai san =
Tong tai san

1.4.6.4 Nhom cac chi sé vé kha néng sinh loi

Bat ki mot doanh nghiép nao khi kinh doanh déu quan tdm téi loi nhuan, loi
nhuan cang cao thi doanh nghiép cang khang dinh duogc vi tri cia minh trén nén kinh
té thi trudng. Nhung chi théng qua s6 loi nhuan dat duoc ma danh gia dugc chét lugng
hoat dong kinh doanh 13 khong dung vi s6 loi nhuan nay phai twong xtng véi luong
chi phi va khéi luong tai san da st dung.Vi vay can phai dat lgi nhuan trong cac méi
quan hé véi vén, tai san, nguon lyc kinh té tai chinh ma doanh nghiép da st dung dé
tao ta nd. Phan tich muac do sinh 1oi cia hoat dong kinh doanh duoc thé hién théng qua
tinh va phén tich cac chi tiéu sau:
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Ti sudt lgi nhugn trén doanh thu (ROS)
Chi s6 nay thé hién méi quan hé gitra doanh thu va loi nhuan. Ti suat loi nhuan
trén doanh thu n6i I1én cir mot dong doanh thu sé tao ra duogc bao nhiéu dong lgi nhuan.

Tong loi nhugdn thuan

Ti sudt loi nhugn trén doanh thu =
Doanh thu thudn

Chi tiéu nay cang cao cang tot,chiu anh huong cua sy thay doi san lugng, gia
ban, chi phi,...Khi phan tich ty suit ndy can xem xét dén dic diém kinh doanh cua
nganh, ky kinh doanh caa doanh nghiép va chi phi anh huong nhu thé nao téi loi
nhuan.

Ti sudt loi nhugdn tong vén (ROA)

Ti suat loi nhuan trén tai san cho biét mot ddng tai san doanh nghiép dang st
dung trong hoat dong tao ra bao nhiéu ddng lgi nhuan, thé hién hiéu qua sir dung tai
san chung cua doanh nghiép. Ti suat ndy cang cao thi trinh d6 st dung tai san cua
doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

Loi nhugn sau thué

T sudt loi nhugn trén tai sdn =
Téng tai san

Ty suét loi nhuan trén tai san phu thuéc vao mua vu kinh doanh va nganh nghé
kinh doanh, do d6 ngudi phan tich chi sir dung ty sé nay trong so sanh doanh nghiép
véi binh quan toan nganh hoac véi doanh nghiép khac cung nganh va so sanh cung
thoi ky.

Ti sudt lgi nhugn trén vén sé hitu (ROE)

Pay 1a chi s6 duoc cac nha dau tu, c6 dong cua doanh nghiép quan tam nhat vi
n6 s& phan anh dugc nhitng gi ma ho duoc huong.Viéc bo vén vao hoat dong kinh
doanh cta chi so hitu rat mao hiém nhung lai mang lgi nhuan cao hon. Ho thuong
duing chi tiéu doanh lgi vén tu ¢6 lam thuée do muc doanh lgi trén mic dau tu cta cha
SO hiru.

Chi tiéu nay ndi 1én ctr mot dong von chu tao ra dugc bao nhiéu déng loi
nhuan.Két qua tinh toan ty suat nay cang lén chang to hiéu qua sir dung von tu co
cang cao. Pugc xac dinh theo céng thic sau:

Loi nhugn sau thué

Ti sudt loi nhugn von chu sé hiu =

Von chi sé hiru
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1.5 Céc nhan té anh huéng dén phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.5.1 Nhan té chi quan

Cac ddi twong phan tich va st dung khac nhau s& khai thac bao cao phan tich
khéc nhau va muc dich phan tich khac nhau s& dua ra cac chi s6 khac nhau tirng goc
canh khac nhau. Cac nha dau tu chi quan tdm dén gia tri thi trudng cua doanh nghiép,
kha nang sinh lgi ma phan tich theo cac gia tri lién quan dén tang truong phat trién cua
doanh nghiép. Con dbi véi khach hang thi hoc s& quan tam dén kha nang ton tai, tinh
thanh khoan caa doanh nghiép...do vay, c6 rat nhiéu muc dich khac nhau 1am cho céc
bao cao phan tich cling khac nhau va phong pht.

Vé phuong phép phan tich tai chinh thi déi véi tirng doanh nghiép khéac nhau véi
dic thu kinh doanh, dic diém san pham, thi truong riéng, nha phan tich can linh hoat
lya chon céc chi tiéu danh gia phu hop vi viéc &p dung ching vao tirng doanh nghiép
cu thé dé cho dénh gia chinh xac khong phai dé dang.

Chat luong thdng tin sir dung 1a yéu t6 quan trong hang dau quyét dinh chat
lugng phan tich tai chinh, vi khi thong tin sir dung khdng chinh xac, khéng phu hop thi
dan dén nhiing phan tich c6 dugc khong c6 ¥ nghia. Tir nhitng thdng tin bén ngoai hay
bén trong doanh nghiép dén tinh hinh nén kinh té trong va ngoai nuéc khdng nging
bién dong, tic dong dén diéu kién doanh thu cua doanh nghiép. Hon nita tién lai c6 gia
trj theo thoi gian, mot ddng tién hém nay c6 gia tri khac ddng tién trong twong lai. Do
d6 tinh kip thoi, gia tri du doan 1a dic diém can thiét 1am nén sy phi hop cua thong
tin. Thiéu di sy phi hop va chinh xac, théng tin khong con d6 tin cdy gay anh huéng
dén chat lugng phan tich tai chinh. Vi vay, thdng tin st dung phan tich tai chinh la nén
tang cua phan tich tai chinh va rat quan trong cho phan tich.

Dé c6 duogc thdng tin pha hop va chinh x4c nhung tip hop va xir Iy thong tin d6
nhu thé nao dé dua ra két qua phan tich tai chinh c6 chat luong cao lai 1a diéu khong
don gian va diéu nay con phu thudc vao trinh d6 cua nha phan tich. Tir cac théng tin
thu thap duoc nha phan tich phai tinh toan va thiét 1ap ra sao dé phd hop va ly giai
duoc tinh hinh tai chinh doanh nghiép, xac dinh dugc thé manh ciing nhu diém yéu va
nguy@n nhan gay ra nd. Chinh tim quan trong va su phuc tap caa phan tich tai chinh
doi hoi can bd phan tich phai c6 trinh d6 chuyén mén cao.

1.5.2 Nhan té khach quan

Phén tich tai chinh cling can xem xét dén hinh thtc phap Ii to chizc doanh nghiép.
Thong qua hinh thicc phap 1y t6 chuc doanh nghiép c6 anh huong dén viéc t6 chuc,
huy dong vén, san xuat kinh doanh phan phéi lgi nhuan, do c6 sy khéac nhau vé hinh
thizc phap Iy s& anh hudng dén chét lugng phan tich tai chinh. Phan tich tai chinh s&
try 1én day dii va c6 y nghia hon néu xét t6i hé théng chi tiéu trung binh nganh, nguoi
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ta chi co thé dem so sanh véi ty 1& twong tng voi cac doanh nghiép khéac co dic diém
va diéu kén san xuit kinh doanh twong tu ma biét dugc ty 1¢ tai chinh cua doanh
nghiép 1a cao hay thap, t6t hay x4du. Thong qua d6i chiéu vai hé thdng chi tiéu trung
binh nganh, nha quan Iy tai chinh biét dwoc vi thé cua doanh nghiép ma tir d6 danh gia
dugc thuc trang tai chinh caa minh ciing nhu sy phat trién caa minh c6 bi tut hau hay
khong.

Bat ctr mot doanh nghiép nao ciing hoat dong trong mot méi truong kinh doanh
nhat dinh, mdi trudng kinh doanh bao gém tat ca nhitng diéu kién bén ngoai anh
hudong dén hoat dong cua doanh nghiép.Méi truong kinh doanh c6 tac dong manh mé
dén hoat dong cua doanh nghiép trong d6 c6 hoat dong tai chinh.Phan tich tai chinh Ia
hoat dong dién ra tai hién tai, danh gia cac hoat dong tai chinh trong qua khir va hién
tai va du doan nhitng diéu Xay ra trong twong lai.Sy bién dong cia moi truong kinh té
cling s& anh hudng dén phan tich tai chinh va cang cé bién dong nhiéu thi viéc dy doan
cang thiéu chinh xac va khé khin. Nhiing bién dong ciia méi trudng kinh té bao gom
su 6n dinh cua nén kinh té, gia ca thi truong, 14i suat, tién thué, sy canh tranh trén thi
truong, su tién bo caa ky thuat, cong nghé hay su hoat dong cua thi trudng tai chinh va
cac hé thdng céc to chuc trung gian. Tat ca sy bién dong d6 déu can xem xét va n6 co
anh hudong dén viéc phan tich tai chinh doanh nghiép.

Céc chinh sach ciing nhu luat phap ma Nha nuéc ban ra dé diéu hanh va tao ra
mot méi trudng kinh doanh binh ding tao thuan lgi cho moi hoat déng san xuét kinh
doanh dat hiéu qua kinh té. Nhiing thay d6i trong chinh sach tac dong dén hoat dong
san xuat kinh doanh cua doanh nghiép tir d6 ciing tac dong dén hiéu qua hoat dong
phan tich tai chinh doanh nghiép. Ngoai ra, nhimg quy dinh vé chuan muc ké toan do
bo Tai chinh ban hanh 13 co s& xay dung céc bao cdo tai chinh, ngudn thdng tin quan
trong bac nhat trong phan tich tai chinh, nhitng chuan muc cang cu thé, rd rang thi chat
luong cac bao cao cang cao, 1am ting hiéu qua phan tich tai chinh, giam thiéu chi phi,
thoi gian phan tich.
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CHUONG 2. PHAN TiCH THUC TRANG TINH HINH TAI CHINH TAl
CONG TY TNHH TM VA VT THINH HUNG

2.1 Giéi thiéu chung vé cong ty TNHH TM va VT Thinh Hung

Cong ty TNHH TM va VT Thinh Hung 1a m6t Céng ty TNHH duogc thanh lap
cach day 05 nam. Sau mot thoi gian thanh lap Cong ty da c6 mot doi ngii can bo cbng
nhan vién quan If 6 nhiéu kinh nghiém. Hoat dong chi yéu trong linh virc van tai, bc
xép va kinh doanh thuong mai.

— Tén doanh nghi¢p: Cong ty TNHH TM va VT Thinh Hung

— Pbia chi: S6 06 dudng Cam, thi tran Yén My, tinh Hung Yén.

— Dién thoai: 0915223287

— Linh vuc kinh doanh: kinh doanh vén tai va béc xép hang hoa

— Vén diéu 18: 4.000.000.000 dong

2.1.1 Quaé trinh hinh thanh va phat trién

— Cong ty TNHH TM va VT Thinh Hung tién than la mot nhom ngudi ¢ ngudi
quan Ii chuyén kinh doanh van tai va béc xép hang héa nhu: bia, gao va cac
loai hang héa da dang khac. Sau dan kinh doanh thuan loi va phat trién theo
huéng di 1én va luong hang hoa ting 1én gip nhiéu lan doi hoi can c6 mot td
chuc quan li hoat dong kinh doanh.

— Ngay 29/06/2009 Cong ty TNHH TM va VT Thinh Hung duoc thanh 1ap theo
gidy chtrng nhan dang ki kinh doanh cua céng ty TNHH sé 0900629457 ding
ki lan dau.

— Hién tai cdng ty van dang hoat dong trén da phat trién theo nén kinh té thi
truong.
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2.1.2 B¢ may quan li cia cong ty

So @62.1. Co ciu td chirc ciia cong ty

Giam déc
Phé giam dbc Pho giam dbc
kinh doanh thuong truc
v v
i ! } v

Phong to Phong tai Phong to Phong thi
chuc kinh chinh ké chac hanh truong

doanh toan chinh

A 4
Cac ddi boc vac, doi van tai
(Nguon: Phong té chic hanh chinh)
— Gidm déc Cong ty

Giam déc cong ty 1a nguoi ding dau trong cong ty, c6 toan quyén quyét dinh vé
moi hoat dong san xuat kinh doanh cua céng ty. Giam dbc cong ty la ngudi giit vai trd
chu chét, quan xuyén phu trach chung va khuyén khich tao diéu kién thuan loi cho
cdng nhan vién trong cong ty 1am viéc va phat huy. Bén canh d6 ciing 1a ngudi t chuc
chi dao kiém tra d6n dbc va thuc hién ké hoach cong ty dé ra. Thudng xuyén duc két
kinh nghiém trong kinh doanh, kip thoi nam bat sy d6i moi, dong thoi cling 1 nguoi
chiu trach nhiém chinh vé cac van dé trong cong ty.

— Phé giam doc kinh doanh

Phé giam déc kinh doanh chiu trach nhiém nghién cau thi trudng, nam bat nhanh
chdng, kip thoi nhitng nhu cau can thiét cua khach hang, nhitng nguén hang can phuc
vu. Tt do, xay dung lén nhimng phuong an kinh doanh chinh xac, kip thoi dam bao
hiéu qua kinh té.

— Phé gidm doc thirong tryc

Ph6 giam ddc thuong tryc cung cap nhiing thong tin giap giam déc theo ddi va
diéu hanh cac chi nhanh.

— Phong té chize kinh doanh
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Phong t6 chic kinh doanh cé chirc nang 14ap ra cac ké hoach vé hoat dong kinh
doanh thong qua su phé chuan caa Giam dc.

— Phong tai chinh ké toan

Phong tai chinh ké toan co chtrc niang quan Ii va thuc hién moi hoat dong vé tai
chinh cua céng ty. Thuc hién viéc ghi chép, tinh toan, phan anh trung thuc, kip thoi,
day du qué trinh luan chuyén tai san, vat tu, tién vén trong hoat déng san xuat kinh
doanh; thanh toan kip thoi chinh xac, hach toan dung ché d6 quy dinh ciia Nha nuéc.

Tong hop chi phi hoat dong san xuét kinhh doah, xac dinh két qua kinh doanh
trong toan cong ty.

— Phong té chic hanh chinh

Phong té chtc hanh chinh cé chire nang quan Ii vé sé luong lao dong trong toan
cong ty, kip thoi giai quyét cac ché do nhu tién luong, thuong, bao hiém xa hoi, bao
hiém y té...cho toan thé can bd cong nhan vién trong toan cong ty va linh vuc hanh
chinh quan tri, don tiép.

— Phong th; truwong

Tiép can thi truong, nam bit cac thdng tin kinh té kip thoi dua vao kinh doanh. Ki
va thuc hién hop dong véi khach hang, phu trach gigi thiéu va ban san phiam ciing nhw
dich vu cho cong ty.

— Cdc ddi bac véc, cdng nhan vdn tdi

Cac doi nay c6 nhiém vu thuc hién cong viéc da duge giao pho, 1a noi tién hanh
hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, cé yéu té quyét dinh dén chét luong
san pham, dich vu, tao uy tin cho Giam déc va cho toan thé cong ty.

2.1.3 Nganh nghé kinh doanh

Nhu qua phan giéi thiéu chung vé cong ty, cong ty TNHH TM va VT Thinh
Hung theo linh vuc kinh doanh van tai, béc xép hang hoa va kinh doanh thuong mai.
Cong ty thanh lap ciing da duoc 05 nim chuyén vé linh vuc trén, da thuc hién hoat
dong kinh doanh véi nhiéu khach hang, tao duoc uy tin trén thi truong van tai va boc
xép hang hoa.

Vé mit kinh doanh thuong mai, cong ty ciing di gop von kinh doanh véi céc chu
hang va cling ty minh kinh doanh cac mat hang nhu: dong hd van nién, nhua cao cép,
bia va cac loai nudc giai khat khac. Mac di vé mit kinh doanh thuong mai khong phai
thé manh va linh vyc chii yéu cta cong ty nhung ciing mot phan ndo lam tang kha
nang gia nhap thi truong, thir stcc minh véi kinh doanh va ciing rit ra dugc nhitng bai

hoc cho twong lai néu muén di sau sang linh vuc kinh doanh thuong mai.
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/
]L .2 Phan tich thyc trang tinh hinh tai chinh tai cong ty TNHH TM va VT Thinh Hung.

2.2.1 Phan tich tinh hinh tai sén — nguén vén

2.2.1.1 Phan tich co cdu va bién dgng cua tai san

Bang 2.1. Phan tich co cau va bién dong cta tai san

Don vi tinh: VND

Tang giam
— Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 | Nam2011so | Ty 1§ | Nam2012so | Ty I¢
nam 2012 (%) nam 2013 (%)
(1) (2) ©) @)=(2-1) | @/Q) | G=B3)-2) |(B)Q)
A. Tai san ngén han 5.378.011.287 | 4.922.249.573 | 5.303.390.292 | (455.761.714) | (8,47)| 381.140.719 | 7,74
|. Tién va c4c khoan tuong duong tién | 4.554.710.778 | 4.228.601.359 | 4.018.546.716 | (326.109.419) | (7,16) | (210.054.643) | (4,96)
I11. Céc khoan phai thu ngén han 823.300.509 | 693.648.214 | 1.284.843.576 | (129.652.295) | (15,74) | 591.195.362 | 85,2
1. Phai thu cua khach hang 823.300.509 | 693.648.214 | 1.284.843.576 | (129.652.295) | (15,74) | 519.195.362 | 85,2
B. Tai san dai han 100.000.000 (100.000.000) |  (100)
|. Tai san ¢b dinh 100.000.000 100.000.000 |  (100)
TONG TAI SAN 5.478.011.287 | 4.922.249.573 | 5.303.390.292 | 555.761.714| 10,1 381.40.719 | 7,74
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Tong tai san ndm 2011 cua cdng ty khoang 5.478.011.287 dong.Vao nim 2012
téng tai san cua cong ty giam 555.716.714 d¢éng so véi nam 2011 véi ty & 10,1 %.
Diéu nay cho thiy quy mé hoat dong kinh doanh cua cong ty dang giam sit,co thé ndi
quy md vé von cua cong ty dang giam xudng. Pén nam 2013 tong tai san cua cong ty
tang 381.140.719 ddng so véi nam 2012 véi ti 1¢ 12 7,74 %. Diéu nay cho thay quy mo
cung cap hoat dong kinh doanh cua cong ty dang ting 1én.Dé thay rd nguyén nhan cua
su bién dong nay, chlng ta s& di sau nghién cu mdi quan hé gira cac chi tiéu trén
bang tai san.

Trong giai doan 2011-2013, ta thidy quy mé tai san cua cdng ty cé nhiing bién
dong dang ké. Nam 2011, ty trong tai san ngan han trén téng tai san dat hon 98% dén
nam 2012 va ndm 2013 ty trong tai san ngan trén tong tai san dat 100%. Diéu nay cho
thdy ty trong tai san ngan han chiém phan 16n trong co ciu tai san. Vé viéc cong ty
TNHH TM & VT Thinh Hung chuyén cung cap dich vu van tai va bdc xép ma tai san
cb dinh lai chiém ty trong it va dén nam 2012 va 2013 lai giam hoan toan vi téi nim
2012 cong ty di ky két gop c6 phan véi cong ty co phan van tai HABECO chuyén
kinh doanh cung cap dich vu bbc xép. Phuong tién va tai san dé phuc vu cdng viéc
cung cap dich vu béc xép, van tai déu do bén cong ty cb phan van tai HABECO cung
cap, bén cdng ty Thinh Hung chi cung cip ngudn nhan luc va phwong thire thuc hién.
Doanh thu chi yéu cua cong ty ciing tir cung cip dich vu bc xép cho cong ty ¢d phan
van tai HABECO.

Biéu d6 2.1. Co cAu tai san ciia cong ty giai doan 2011-2013

= TSNH

Nam 2012 = TSDH

_/

Nam 2011

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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Trong ba nam 2011- 2013, cdng ty khong phét sinh cac khoan dau tu tai chinh
dai han. Ty suat dau tu TSCP cho biét mot dong tai san c6 bao nhiéu phan tram la
TSCP. Nam 2011, ty suat dau tu TSCP 1a 1,82% va nam 2012- 2013 khdng c6 su bién
dong gi, so di 1a do sy thay d6i vé tong tai san qua timg nim trong do6 thi gia tri cua
TSCD hién c6 khong thay d6i. Qua d6 ta thay rd hon vé viéc dau tu tai san ¢ dinh cua
cong ty chua thuc sy manh, cong ty nén dau tu thém vao tai san cb dinh nhu may moc,
thiét bi va van tai dé phuc vu cho viéc phat trién hoat dong kinh doanh theo chiéu
hudng di 1én. CONng ty can xem xét va can nhac gitta c4c quyét dinh c6 nén dau tu thém
TSCD ciing nhu cac khoan dAu tu tai chinh dai han c6 thém co hdi hay khéng.Mac du
da duoc hd tro manh vé phuong tién van tai ciing nhu tai san ¢ dinh dé thyuc hién hoat
dong kinh doanh cung cap dich vu.

Tai san ngan han:Trong giai doan 2011-2012, tai san ngan han giam manh
455.716.714 ddng vai ty 16 1a 8,47 % cu thé ¢ day 1a chu yéu do tién va cac khoan
trong duong tién giam 326.109.419 dong véi 7,16 % va cac khoan phai thu ngan han
giam 129.652.295 d6ng voi 15,74 %. Tién va cac khoan tuong duong tién giam 1a mot
diéu dang ngai cho cong ty, nhu vay s& lam cho kha ning thanh toan tic thoi caa cong
ty giam di. Cac khoan phai thu ngan han gdom phai thu cua khach hang, tra trudc cho
ngudi ban, cac khoan phai thu khac va du phong phai thu ngin han khé doi. Nhung
theo s liéu thi cac khoan phai thu caa khach hang toan bo thudc phai thu cua khach
hang cho thiy cong ty khong bi rai rac cac khoan phai thu vao céc nguon khac ma chu
yéu tap trung vao khach hang. Do vay cong ty nén dé ra cac phuong an quan Ii von
hiéu qua, thit chat viéc cung cap dich vu van tai cho nhitng khach hang c6 kha ning
thanh toan, cong ty can phai c6 chinh sach dén doc khach hang thanh toan dung han,
bai néu dé 1au cong ty s& bi chiém dung vé von, ngudn vén cua cong ty s& bi thiéu hut
va phai phu thudc nhiéu vao khach hang. Co cau tai san ngin han khéng bi phu thudc
vao cac khoan dau tu tai chinh ngan han, hang ton kho va tai san ngan han khéac. Do
cong ty chii yéu cung cap dich vu van tai va boc xép hang hda do vay khdng cé hang
ton kho.

Trong giai doan 2012 dén nam 2013 tai san ngan han ting 1én 381.140.719 dong
VGi ty 1& 7,74 % nam 2012 so v6i nam 2013, chu yéu do tién va cac khoan tuong
duong tién ting 1én 210.054.643 dong voéi ty 1é 4,96 % mic du luong tién ting 1én dap
ing céc khoan thanh toan nhanh cua cong ty nhung van ting rét it chua thuc sy manh
dé c6 thé bu dap do giam tir nam 2011 so v6i nam 2012. Tai san ngan han tang thuc sy
& day 1a cac khoan phai thu ngin han ting 591.195.362 dong véi ti 1& 85,2 % nam
2012 so véi 2013, day thuc su 1a budc ngoiac do cong ty thuc hién chinh sach day
manh cung cap dich vy, ting doanh thu. Miac du di lam ting tai san ngan han 1én rat
nhiéu (tong tai san) nhung day cling mot méi lo ngai doi hoi cong ty phai tinh tao thuc
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su va dé ra nhitng chinh sach phi hop va kip thoi dé that chit khoan phai thu khach
hang.

Tai san dai han: Tai san dai han chiém ty trong nhé hon rat nhiéu so vai tai san
ngan han, giam vai ty 1& 100% tir nam 2011 so v&i nam 2012, d6 1a tai san ¢6 dinh tur
nim 2011 1 100.000.000 déng va nam 2012 da khong con. Cong ty da giam tai san cb
dinh dé phuc vu hoat dong kinh doanh va nguyén nhan di giai thich ¢ trén 1a do bén
phia khéch hang la Céng ty ¢ phan van tai HABECO chap nhan cung cap tai san ciing
nhu phuong tién van tai cho Cong ty dé thuc hién cung cp dich vu. Pay ciing 1a mot
trong nhitng nguyén nhan chinh gay ra giam tong tai san ciia céng ty ciia nim 2012 so
v&i nam 2011, cong ty can phai ddy manh san xuat hon nita dé ting doanh thu cho
nhitng Ki sau.

Tai san dai han & cong ty hay chinh 12 tai san ¢ dinh van chua c6 sy bién dong,
van giit nguyén tinh trang d6. Cho thay cong ty van giit nguyén chinh sach chua dau tu
VAo tai san ¢ dinh, tan dung viéc bén ddi tac cung cip phuong tién. Didu nay hoan
toan phu hop trong nén kinh té dang gip nhiéu khé khin, cong ty khéng c¢6 nhu cau
trong viéc mo rong quy md san xuat kinh doanh vi vay viéc giit nguyén gia tri TSCP,
tan dung viéc bén phia khach hang cung cip phuong tién tai san dé cung cap dich vu
kinh doanh ciing gidp cho cdng ty tranh 14ng phi von, tiét kiém duoc cac khoan dau tu
chua thyc su can thiét dé c6 thé tap trung dau tu vao cac ngudn lec dang con thiéu
trong cong ty. Mac du tan dung dugc phuong tién van tai, tai san ¢ dinh nhung Cong
ty van nén c6 nhitng chinh sach an toan tranh rai ro khi khéng thuc hién cung cip dich
vu v6i HABECO nita, ciing nhu tranh rai ro va tim kiém khach hang méi.
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2.2.1.2 Phan tich co cdu va bién dong nguon von

Bang 2.2. Phan tich bién djng va co’ cau ctia nguon von

Don vi tinh: VND

Tang giam
Ngudn vén Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 | Nam2011so | TY 1§ | Nim2012s0 | Ty I¢
nam 2012 (%) nam 2013 (%)

(1) (2) ©) 4)=(2)-(1) | BIAD) | ©)=(3)-(2) |(B)?2)

A. Ng phai tra 966.247.386 | 369.527.245 |  729.875.265 | (596.720.141) | (61,75) | 360.348.020 | 97,5
l. No ngan han 966.247.386 | 369.527.245 |  729.875.265 | (596.720.141) | (61,75) | 360.348.020 | 97,5
2. Phai tra cho nguoi ban 922.801.002 | 322.097.028 | 605.557.632 | (600.703.974) | (65,1) | 283.460.604 88
4. Thué va khoan nop Nha nuéc 43.446.384 47.430.217 | 124.317.633 3.983.833| 9.17| 76.887.416 | 162,1
B. Vén chii sé hiru 4.511.763.901 | 4.552.722.328 | 4.573.515.027 |  40.958.427 09| 20.792.699| 0,4
. Vén chii s hiru 4,511.763.901 | 4.552.722.328 | 4.573.515.027 |  40.958.427 09| 20.792.699| 0,4
1. Vén dau tu cua chua s hiru 4.500.000.000 | 4.500.000.000 | 4.556.818.171 0 0| 556.818.171 | 12,37
7. Loi nhuan sau thué chua phan phéi 11.763.901 52.722.328 16.696.856 |  40.958.427 | 348,1| (36.025.472) | (68,3)
TONG NGUON VON 5.478.011.287 | 4.922.249.573 | 5.303.390.292 | (555.761.714) | (10,1) | 381.140.719 7.7
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Trong giai doan 2012- 2013, co cau vé ngudn vbn co su bién doi, nhin chung no
phai tra trén tong ngudn vén qua cac nim thay d6i nhung van chiém ty trong it. Cu thé,
no phai tra nim 2011 13 966.247.386 ddng chiém hon 17,6% trén tong ngudn vén. Ta
thiy 100% no phai tra cua cdng ty 1a ng ngan han vi vay céng ty co thé giam dugc chi
phi 13i vay tuy nhién viéc str dung hoan toan no ngan han cé thé dem dén cho cong ty
cac rui ro tin dung khi cac khoan ng lan luot ddo han. Nam 2012, cong ty thu hep no
phai tra ciing nhu tong ngudn von xudng, ng phai tra chiém 7,5% tong ngudn véon va
no ngan han ciing chiém 100% no phai tra. Dén nam 2013 ty trong no phai tra va ng
phai tra tiép tuc tang 1én chiém 13,8% tong ngudn von. Qua biéu d6 sau ta s& nhin rd
hon vé co ciu ngudn vén cua cong ty trong giai doan 2011-2013.

Tiép tuc ta xem xét thém ty suét tai tro cua cong ty, ty suat ty tai tro 1a ty suat
phan anh kha niang ¢am bao tai chinh va tinh cha dong trong san xuat kinh doanh cua
cong ty. Ty suat nay duoc tinh todn dua trén ty 16 ngudn von CSH chia cho téng ngudn
vbn. Nam 2011, ty suat tai trg cua cong ty 13 82,36%, nim 2012 ting 1én dén 92,5% va
dén nim 2013 tuy giam nhung van rat cao 1a 86,2%. C6 thé thay rang ty suat ty tai tro
ctia cong ty rat cao thé hién kha nang doc 1ap vé tai chinh ciing nhu chu dong trong san
xuat kinh doanh khdng bi phu thudc vao céc ngudn tai chinh khac.Xét vé mit ty trong,
giai doan 2011-2013 ty trong von cha s¢ hiru trén tdng ngudn von rat cao va én dinh
qua cac ndm mac du tdng ngudn vén cé su thay doi.

Biéu d6 2.2. Co cAu ngudn von ciia cong ty giai doan 2011-2013

Nam 2013

B No phai tra

Nim 2012 B'Vén chu sé hitu

Nam 2011

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Pé tim hiéu rd tinh hinh bién dong ciia nguén von ciing nhu xac dinh rd nguyén
nhan va danh gia dugc tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, chidng ta sé di sau vao
phan tich tirng khoan muc vé ngudn von trong bang can doi ké toan.
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No ngan han: Nhu da phan tich ¢ trén no ngan han chiém ty trong 100% trén
téng no phai tra. Sy bién dong thong qua cac ndm nhu sau: No phai tra nim 2012 so
V6i nam 2011 giam 596.720.141 dong, ti 1¢é giam 61,75% trong d6 ngan han la cha
yéu: giam 596.720.141 d¢6ng, no ngan han giam xudng c6 nghia 1a cong ty s& khdng bi
&p luc vé mit tai chinh. Tiép dén nam 2013 no phai tra ting 360.348.020 ddng vai ti 1é
97,5 %,cht yéu 1a ng phai tra ngin han véi 360.348.020 dong.

Phai tra cho ngudi ban: Sy bién dong ciia cac khoan muc nay ciing bi anh
huong boi qua trinh mé rong san xuit kinh doanh cua céng ty. No phai tra qua céc
nam c6 sy bién dong manh. Nam 2012 so v&i nam 2011 giam manh 600.703.947 déng
turong Gng voi 9,17%, cho thay cong ty dang thu hep cac khoan no véi khach hang dé
ning cao uy tin cua minh. Nam 2013 ting 1én 283.460.604 dong voi ti 18 88% chang
t6 cong ty cling tan dung duoc mot phan von cua ngudi ban va cang ngay cang cé uy
tin, nhung lai tao ra thach thic 1a ¢éng ty phai ting sy phu thudc vao cac ngudn vén,
ganh nang vé van dé thanh toén.

Thué va cac khoan phai ngp nha nwéc: Thué va khoan nop Nha nude ting qua
cac nim. Pic biét nim 2013 thué va cac khoan phai nop ting manh 1a 124.317.633
ddng ting twong ng vai ty 1& 162,1%. Céc khoan thué nay ting do doanh nghiép chua
t6i thoi han nop thué, cho thiy doanh nghiép van chip hanh day du thuc hién ding
trach nhiém véi Nha nuéce.

Vén chi sé hiru:Bén canh ng phai tra giam thi ngudn vén chi sé hitu ndm 2011
S0 voi ndm 2012 lai ting nhe 40.958.427 ddng véi ti 1é giam 0,9 %. Chu yéu do vén
chu s¢ hitu ting do loi nhuan sau thué chua phan phdi ting 40.958.427 ddng vai ti 1é
348,1 %,con vbn dau tu cua chu so hiru Van giit nguyén 1a 4.500.000.000 dong, day
cling 1 diéu dang ming cho céng ty vi lgi nhuan ting.

Vén chu s¢ hitu ciing ting nhe 20.792.699 dong ndm 2012 so véi 2013 Vi ti 1é
1a 0,4%, nguyén nhan ting 1a do vén chua so hiru ting cu thé 1a vén dau tu ciia cha so
hitu ting 556.818.171 dong véi ti 1¢ 12 12,37%. So v4i nam 2012 thi nam 2013 vé loi
nhuan sau thué chwa phan phdi lai giam manh 36.025.472 dong véi ti 1¢ 68,3%. Qua
do, ta thay dugc mic do ty chu vé tai chinh cua cong ty trong giai doan 2011-2013 véi
ty trong VCSH nam ¢ muc an toan sé gilp cong ty giam thiéu nguy co d6i mat véi
nhitng rai ro trong viéc thanh toan nhiing khoan no dén han. Tuy nhién trong nén kinh
té kho khan nhu hién nay, cac cong ty déu tranh thii chiém dung von cuia cac to chic
khac dé kinh doanh, mé rong san xuat kinh doanh, ting kha ning canh tranh trén thi
truong. Viéc cong ty nang cao muac an toan von nhu vy dong thoi cling da bo qua
nhiéu co hoi kinh doanh. Bé dam bao su phat trién trong tuong lai, cong ty nén giam
ty trong VCSH, gia ting cac khoan no phai tra dé chiém dyng vén, mé rong san xuat,
qua do6 gia tang doanh thu va nang cao nang luc canh tranh trén thi truong.
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2.2.2 Phan tich can bang tai chinh

Viéc phan tich mbi quan hé can ddi tai san va nguon von nhim danh gia khai
quéat tinh hinh phan b, huy dong st dung cac loai von va nguon vén dam bao cho
nhiém vu san xuat kinh doanh cta doanh nghiép, dong thoi dung dé déanh xem giira
ngudn vén doanh nghiép huy dong vai viéc str dung trong dau tu mua sam sir dung co
hiéu qua va hop ly hay khong,

Dé c6 thé hiéu rd tinh hinh thyc té tai chinh doanh nghiép xem su sip xép, phan
bd tai san va ngudn von trong doanh nghiép da hop 1y hay chua, can ddi chua ta tién
hanh lap bang sau:

Bang?2.3. Bang can doi tai sin va ngudn von giai doan 2011-2013

Don vi tinh: VND

2011 2012 2013
Tai san ngan han 5.378.011.287 | 4.922.249.573| 5.303.390.292
Tai san dai han 100.000.000 0 0
Ngudn vén ngin han 966.247.386 369.527.245 729.875.265
Ngudn vén dai han 4511.763.901 | 4.552.722.328 | 4.573.515.027
Vén luyu dong rong 4.411.763.901 | 4.552.722.382| 4.573.515.027

(Nguon: Xu ly tir bang cdn déi ké toan cia Cong ty)
Tir bang trén ta thdy, trong ba nam 2011, 2012, 2013 tai san ngan han déu 16n
hon ngudn vén ngan han rat nhiéu va vén luu dong rong déu dwong. Nam 2011 vén
lwu dong rong 1a 4.411.763.901 dong, sang nim 2012 ting 1én téi 4.552.722.382 ddng
va dén nam 2013 tiép tuc ting 1én t6i 4.573.515.027 dong, vén luu dong rong duong
va ting qua cac nam diéu nay khdng nhitng thé hién doanh nghiép da giir viing duoc
quan hé can d6i giira tai san ngan han va nguon vén ngan han ma cho ching ta nhan
thize dugc nhitng dau hiéu tinh hinh tai chinh trong st dung tai san va nguon vén cua
doanh nghiép, kha ning thanh toan tot, ¢6 thé mé rong kinh doanh. Ngudn vén ngan
han khong du dau tu cho tai san ngan han dé dam bao su 6n dinh, an toan vé mat tai
chinh thi toan bo nguon vén ngan han phai dugc dau tu cho tai san ngan han.
Tai san dai han nho trong nam 2011va giam trong nam 2012, nam 2013.Ca ba
nam tai san dai han déu nho hon ngudn von dai han, nhu vay chang to dugc mot phan
ngudn vén dai han di dwoc st dung dé dau tu cho tai san ngan han.
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.2.3 Phan tich tinh hinh tgo vén va si dung vén

Béang 2.4. Bang tai trg giai doan 2011-2013

Don vi tinh: VND

2012 2013
Chi tiéu Nim2011 | Nim2012 | Nim 2013 ) Sir dung ] Sir dung
Tao von < Tao von <
von von
(A) 1) 2) 3) (2)-(1) 3)-(2) (2)-(1) 3)-2)
Tai san
Tién 4.554.710.778 | 4.228.601.359 | 4.018.546.716 | 326.109.419 201.054.643
Phai thu ngan han 823.300.509 | 693.648.214 | 1.284.843.576 | 129.652.295 591.195.362
Tai san ¢6 dinh 100.000.000 100.000.000
Nguén vén
Ng phai tra 966.247.386 | 369.527.245 | 729.875.265 596.720.141 | 360.348.020
Vén chi so hitu 4.511.763.901 | 4.552.722.328 | 4.573.515.027 40.958.427 20.792.699
TONG CONG 596.720.141 | 596.720.141 | 591.195.362 | 591.195.362

39

(Nguén: Phong tai chinh- ké toan)




Qua Bang tai trg trong giai doan ndm 2011-2013 cho ta thay tinh hinh tao von va
sir dung von cua cdng ty. Trong nam 2012, doanh nghiép da giam tai san ngan han va
tai san c6 dinh dé tao ngudn von 1a 596.720.141 dong.Nhu vay téc do ting truong va
phat trién kha tot ddi vi mot doanh nghiép c6 quy mé vira va nho nhu Thinh Hung.
Cu thé Ia giam tai san c¢d dinh 1a 100.000.000 dong va phai thu ngan han giam
129.652.295 ddng va tién giam qua nam 2012 1a 326.109.419 dbng. Phan tai san di tao
ra gan 93,1% ngudn tao von. Vén cha sé hitu ting 40.958.427 ddng chiém 6,86%
ngudn tao von. Piéu nay cho thiy cong ty dang giam mot sé khoan muc tai san, vira
ting ngudn vbn dé tao ra nguén von cho cong ty. V& phan sir dung ngudn vén, Cong ty
cha yéu dau tu cho tra ng chiém téi 100% la 596.720.141 dong, diéu nay cho thay
cong ty da thuc sy giam no phai tra thé hién tu luc tai chinh caa cong ty va khong bi
phu thudc vao cac ngudn tai chinh khac.

Trong nim 2013, Cong ty d3 tao ra 591.195.362 déng ngudn vén giam it so véi
niam 2012 nhung cac khoan muc tao nguén vén va st dung vén lai thay d6i.Cong ty da
giam tai san ngan han, ting no phai tra va von CSH dé tao ra ngudn von trong nim
2013. Cu thé Ia tién cua cong ty van tiép tuc giam 201.054.643 ddng va phan tai san
cling nhu tién di tao ra hon 34% phan tao vén, riéng no ngan han lai ting 1én dang ké
trg lai 1a 360.348.020 dong tao ra gan 61% phan tao vén, trong khi vén chu s hitu chi
tang 1én 20.792.699 ddng tao ra hon 3,5% phan tao von. Qua cac con s trén cho thay
vbn chu sé hiru caa doanh nghiép qua cac nam ting 1én nhung véi luong khong nhiéu.
Phan tao vn dugc hinh thanh chu yéu tir viéc ting no phai tra va sau d6 1a do giam tai
san ngan han. V& phan st dung vén trong nam 2013, st dung von trong nam 2013 lai
khac hoan toan véi nam 2012, cong ty st dung dau tu hoan toan 100% cho phai thu
khéch hang véi con sé 1a 591.195.362 ddngcho thiy cong ty dang ting ban chiu cho
khéch hang. Cong ty str dung von dau tu ma chu yéu 1a khoan phai thu khach hang va
no phai tra. Trong tai san ngan han, cong ty tai trg nhiéu cho khoan phai thu khéach
hang va chiém ty trong dén 100%. Tir cudi nam nam 2011 dén hét nam 2012, doanh
nghiép tai tro giam 129.652.295 d¢6ng cho khoan phai thu khach hang nhung dén nim
2013 thi hoan toan nguoc lai, doanh nghiép tai tro manh cho khoan phai thu khach
hang 13 591.195.362 ddng do cong ty tang hang ban chiu cho khéch hang. Mac du lam
taing doanh thu nhung lam cho cong ty bi chiém dung von nhiéu va day 1a mot trong
nhitng nguy co tiém an rai ro. Viéc taing khoan ng phai tra 596.720.141 dong ciing la
moét ngudn ma cdng ty sir dung von dau tu. Két luan lai, doanh nghiép st dung vén
chu yéu dau tu vao tai san ngan han va dic biét 1a cac khoan phai thu khach hang.
Piéu nay cho thay doanh nghiép dang str dung chién Iuoc quan ly vén than trong.
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2.2.4 Phan tich két qua hoat déng san xudt kinh doanh

Bang 2.5. Phén tich két qua kinh doanh

Don vi tinh: VND

Tang giam
— Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 | Nim2011s0 | Tyl¢ | Nam2012so | Ty ¢
nam 2012 (%) nam 2013 (%)

1) (2 ©) (4)=(2)-(1) @I | 6G)=3)-@2 | 5?2

DTT v& ban hang va cung cap dich vy 10.767.880.932 |  9.027.343.926 | 9.504.790.342 | (1.740.537.006) | (16,2)| 477.446.416 5.3
Gia vén hang ban 10.579.197.731 8.735.846.874 9.339.355.112 | (1.843.350.857) | (17,4) 603.508.238 6,9
Loi nhuan gop ban hang cung cap dich vu 188.683.201 291.497.052 165.435.230 102.813.851 | 54,5| (126.061.822) | (43,2)
Doanh thu hoat dong tai chinh 511.214 623.500 511.214 | 100 (112.286) | (22)
Chi phi tai chinh 198.000 1.215.212 514.400 1.017.212 | 513,7 (700.812) | (57,6)
Chi phi quan Ii kinh doanh 172.800.000 168.000.000 144.000.000 (4.800.000) | (2,78) | (24.000.000) | (14,3)
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 15.685.201 122.793.504 21.544.330 107.108.303 | 682,8 (85.563.973) | (69,7)
Tong loi nhuan truéc thué 15.685.201 54.611.236 21.544.330 38.926.035 | 248,1 (33.066.906) | (60,5)
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép 3.921.300 13.652.809 4.847.474 9.731.509 | 248,2 (8.805.335) | (64,5)
Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 11.763.901 40.958.427 16.696.856 29.194.526 | 248,2 | (24.261.571) | (29,2)

(Nguén: Phong tai chinh- ké toan)
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Phéan tich doanh thu:

Doanh thu cua cong ty chi yéu tir hoat dong ban hang va cung cip dich vy, trong
giai doan 2011-2013 céng ty khdng phét sinh cac khoan giam trir do d6 doanh thu ban
hang va cung cip dich vu bang doanh thu thuan.Vai dic thu 1a cong ty chuyén bbc
xép, van tai cac loai hang hoa dich vu nén doanh thu chi yéu tir cac hoat dong do.

Qua ba nim phén tich, doanh thu ctia ban hang va cung cap dich vu bién dong
that thuong. Nam 2012 cong ty giam 16,2% tuong duwong véi 1.740.537.006 dong,
doanh thu tir 10.767.880.932 dong dén 9.027.343.926 d6ng so v4i ndm 2011. Nguyén
nhan cua su giam sut nay 1a do tir nam 2012 gia xang dau ting cao do do6 chi phi van
chuyén ting cao,hon nita xe da cii tiéu hao nhiéu nhién liéu hon, mot sé khach hang
chinh cua doanh nghiép it str dung dich vu cta cdng ty, nhu cau sir dung giam di dang
ké, viéc nay con thé hién & khoan phai thu khach hang ciing giam nhu doanh thu.
Nhung dén ndm 2013 lai c6 mét su ting trd lai, tuy chi ting doanh thu so véi nim
2012 1a 5,3%twong duong véi 477.446.416 dong nhung ciing 1a tin hiéu dang ming
cho doanh nghiép do6 1a tir 9.027.343.926 ddng t6i 9.504.709.342 dong. Mirc ting nay
do cong ty da tim dugc mot sb khach hang moi dé phuc va va cung cap dich vy,day
manh céng téc tiép thi va ky duoc nhiéu hop dong hon, cu thé 1a ky them mot sé hop
ddng van tai véi cong ty c6 phan va thuong mai HABECO. Pay ciing 1a mot co hoi
16n cho cong ty khi két hop duoc véi mot cong ty 16n nhw HABECO, gitp cong ty c6
thém doanh thu va tao duoc chd ding trong thi tredng co nhimg budc phét trién moi.
Ngoai ra, doanh nghiép con nhan dugc mot khoan thu nira tir hoat dong tai chinh,
doanh nghiép duoc l4i tién gui, tién cho vay trong hai nim 2012 va 2013 lan luot la
511.214 ddng va 623.500 dong.

Phan tich chi phi

Chi phi cua doanh nghiép cha yéu tir gia vén hang bén, chi phi tai chinh va chi
phi quan Ii kinh doanh.Gi& vén hang béan chiém ty trong rat 16n trong chi phi, chiém
tGi hon 98%. Phu hop vai tinh hinh doanh thu & trén thi tir nam 2012 gia von hang ban
cling giam mot luong 1.843.350.857 dong ung véi 17,4% so véi nam 2011, tinh hinh
kinh doanh cia cong ty trong nam 2012 kém hon truéc cong ty nhan duoc it hgp dong
hon vi vay gi4 vén hang ban ciing it hon, néu doanh nghiép khdng c6 cach quan Ii
hang hoa va dich vu tt va hiéu qua s& lam cho céng ty kiém duoc it lgi nhuan hon.
Pén nam 2013, dong nghia voi viéc doanh thu ting thi gid vén hang ban ciing ting
theo, cu thé 1 tang 603.508.238 dong véi 6,9%.

Chi tiéu tiép theo can phan tich d6 chinh 1a chi phi tai chinh tai chinh,chi tiéu nay
chiém mét ty trong vé cing nho trong chi phi cia doanh nghiép, dac biét ¢ phia chi phi
tai chinh khdng bao gom chi phi 14i vay, ma do céc chi phi hoat dong dau tu khac phat
sinh, diéu nay chang té c6 kha ning tu cha trong cac nguodn vén cua minh, khdng bi
phu thuc va mét cac khoan 13i vay. Tuy nhién doanh thu nim 2012 giam so véi nim
2011 nhung chi phi tai chinh lai ting vot tir 198.000 dong dén 1.215.212 déng véi ti Ié
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513%, cdng ty can xem xét khoan chi phi nay cho hop 1i v&i phan doanh thu minh
nhan lai. Pén nam 2013 tuy chi phi tai chinh giam 57,6% so véi nam trudc nhung van
la mtic nhiéu so véi nam 2011,

Va cudi cling la chi phi quan li kinh doanh chiém ty trong ciing khong 16n nhung
né gilp doanh nghiép hoat dong hiéu qua hon tir nhitng bo phan phong ban nho dén
I6n va gian tiép giup thu hep céc khoan chi phi khéc. Chi phi quan 1i doanh nghiép
nhin chung giam dan qua ba nim nhung vé&i toc do giam dan tir 172.000.000 dong dén
168.000.000 dong va dén 144.000.000 dong twong wng Véi ty & giam 1a 2,78% va
14,3%. S¢ di co su sut giam lién tuc nay 1a do nam 2012 cong ty gap rat nhiéu kho
khin, thé nén cong ty da cat giam nhan sy & mot s bo phan quan ly, chi giit lai nhiing
ngudi thuc su lam duoc viée diéu nay s& khién cho nhan vién cong ty nd luc lam viéc
hon, khéng muén minh bi sa thai.Ngoai ra cong ty ciing khong con chi trong dau tu
cac trang thiét bi méi cho cong viéc quan Iy nita, thay vao do6 1a tiép tuc sir dung céc
thiét bi hién dang c6. Nhin chung, chi phi va doanh thu cua cong ty c6 su bién dong
gidng nhau do cac nhan té khach quan. Tuy nhién véi tinh hinh chi phi quéa cao lam
cho loi nhuan thap , cong ty rd rang chua c6 hé théng quan ly chat ché va pha hop.
Néu c6 chinh sach quan Iy hiéu qua chic chin rang cong ty s& can dbi duoc tinh trang
thu chi caa minh.

Phan tich lgi nhudn

Loi nhuan ludn 1a myc tiéu hang dau cua cac doanh nghiép.Qua bang sé liéu trén,
ta thdy duoc loi nhuan cua cong ty trong giai doan 2011-2013.Saukhi thuc hién nghia
vu thué thu nhap doanh nghiép véi Nha nuéce, loi nhuan cua cong ty rat thip so véi gia
tri doanh thu. Mot nguyén nhan quan trong la chi phi qua cao, loi nhuan cua doanh
nghiép chiém chua tdi 1% doanh thu thu vé. Cu thé, nim 2011 lgi nhuan sau thué 1a
11.763.901 ddng, nim 2012 vuot troi vé loi nhuan sau thué 1a 40.958.856 dong ting
248,2% so voi ndm 2011. Tuy nhién nam 2013 lgi nhuin giam con 16.696.856 dong.
Nhu vay tinh hinh kinh té c6 nhiéu bién dong nhung cong ty van lam an c6 13i, tuy
nhién véi muac loi nhuan qua thap thi kha niang sinh loi cua cong ty kém, kho co thé
phét trién manh mé ciing nhu mé rong hoat dong kinh doanh trong nhitng nam tiép
theo. Chién lugc quan ly rat quan trong anh hudng dén kha nang sinh 15i cua cong ty
va can 1a van dé uu tién dugc quan tam va giai quyét.

2.2.5 Phan tich lwu chuyén tién t¢

Trén thuc té dé cd thé danh gia kha nang tao ra thu nhap that su caa mét doanh
nghiép can phai tién hanh xem xét sy thay doi trong bang luu chuyén tién té, boi: « Loi
nhuan khong d6ng nhat vai dong tién”, phan tich dong tién ra va dong tién vao sé thay
dugc ngudn lyc tai chinh thyuc sy ciia cong ty, ma truéc hét 1a dong tién tir hoat dong
kinh doanh, dong tién ludn chiém vi tri quan trong trong cong ty. Pé thiy duoc qué
trinh tao tién va sir dung tién ctia cong ty nhur thé nio trong ba nam qua, ta & tién hanh
phén tich bang luu chuyén tién té sau:
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Bang?2.6. Phan tich lwu chuyén tién té

Don vi tinh: VND

Tang giam
chi tiew Nim 2011 Niam 2012 Nim 2013 Nim 2012 so Ty Ig Nim 2013 s0 | Ty I
niam 2011 (%) nam 2012 (%)

1) 2) 3) (4)=(2)-(1) #)Q) (5)=3)-@) | 5)(2)
1. Tién thu tir ban hang, cung cép dich vu va doanh thu khac 11.020.228.799 | 10.091.558.614 9.864.074.017 (928.670.185) (8,4) | (227.484.597) | (2,3)
2. Tién chi tra cho ngudi cung cip hang héa va dich vu (4.376.459.354) | (5.507.735.704) | (4.461.670.018) | (1.131.276.350) 25,8 | 1.046.065.686 (19)
3. Tién chi tra cho ngudi lao dong (5.040.000.000) | (4.440.000.000) | (5.169.600.000) 600.000.000 (12) | (729.600.000) 16,4
5. Tién chi nop thué thu nhap doanh nghiép (3.921.300) (9.556.966) (3.921.300) (100) (5.635.666) | 143,7
6. Tién thu khéc tir hoat dong kinh doanh 1.139.716 (63.987.390) 623.500 (65.127.106) | (5714,3) 64.610.890 | (101)
7. Tién chi khac tir hoat dong kinh doanh (1.440.198.383) (469.694.243) (433.301.676) 970.504.140 | (67,4) 36.392.567 | (7,7)
Luu chuyén thuén tir hoat dgng kinh doanh 164.710.778 (393.780.023) (209.431.143) (558.490.801) (339) | 184.348.880 | (46,8)
2. Tién thu tir thanh 1y, nhuong ban TSCD, BDS diu tr va cic TSDH khac 67.670.604 67.670.604 100 | (67.670.604) | (100)
3. Tién chi cho vay, mua cac cong cu ng cia don vi khac (623.500) (623.500) 100
Luu chuyén tién thuin tir hoat dong dau tw 67.670.604 (623.500) 67.670.604 100 | (68.294.104) | (101)
Luu chuyén thuan tir hoat dong tai chinh
Luu chuyén tién thuin trong nim 164.710.778 (326.109.419) (210.054.643) (409.811.197) (298) 116.054.776 | (35,6)
Tién va twong dwong tién diu nim 4.390.000.000 4.554.710.778 4.228.601.359 164.710.778 38| (326.109.419) | (7,2)
Tién va twong dwong tién cudi nim 4.554.710.778 4.228.601.359 4.018.546.716 (326.109.419) (7,2) | (210.054.643) (5)

(Nguon: Phong tai chinh- ké toan)
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Luwru chuyén tién tir hoat dong kinh doanh

Nhin vao bang luu chuyén tién té c6 thé thay cong ty 1ap bao cao luu chuyén tién
té theo phuong phap truc tiép nén co thé thay thanh phan chinh anh huong dén su bién
dong cua luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh.

Niam 2011, luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh mang dau dwong, diéu
nay thé hién ludng tién vao cua doanh nghiép 16n hon dong tién ra caa doanh nghiép.
Cu thé, @6 1a tién thu vao tir ban hang va cung cap dich vi 16n 1a 11.020.228.799 déng
va mot luong tién nho thu vao tir céc hoat dong kinh doanh khac. Mtc thu nay 16n hon
luong tién chi ra la tién chi tra cho ngudi cung cap dich vu va tra luong cho lao dong
lan luot 13 4.376.459.354 ddng va 5.040.000.000 dong va mot luong tién chi khéac cho
c4c hoat dong kinh doanh 1a 1.440.198.383 dong.

Budc sang ndm 2012, luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh mang déu am, dat
muc 393.780.023 ddng. Nguyén nhan 1a do lugng tién thu vao tir ban hang va cung
cap dich vu giam, mat khac cac khoan chi ra ting nhu tién chi ngudi cung cap hnagf
hoa dich vy, dic biét 1 tién thu tir cac hoat dong kinh doanh lai mang dau am. Luu
chuyén thuan nim 2012 so v&i ndm 2011 giam di chii yéu do tién chi tra cho ngudi
cung cap hang héa va dich vu ting cao véi muc 18n téi 1.131.276.350 dong twong ung
VGi ty 1& 25,8% hon nira khoan tién thu tir ban hang, cung cap dich vu va doanh thu
khac khong ting 1én ma lai tiép tuc giam 928.670.185 ddng véi 8,4% so nim 2011,
thém vao d6 cac khoan tién chi nop thué thu nhap doanh nghiép tang, tién thu khac tur
hoat dong kinh doanh lai mang dau am véi 63.987.390 ddng. Mic du tién chi tra cho
ngudi lao dong giam 12% do giam bét lao dong khong can thiét va tién chi khac cho
hoat dong kinh doanh giam dang ké 1a 67,4% véi 970.504.140 dong nhung van khéng
thé nao bu dip dugc khoan tién chi ra, dan dén luu chuyén tién té thuan trong nim
2012 mang diu a4m. Diéu nay cho thay tinh thanh khoan cua cong ty khong tét, luong
tién chi ra cua doanh nghiép trong hoat dong kinh doanh Ién hon luong tién vao.

Nam 2013,luu chuyén thuan lai tiép tuc mang dau am 1a 209.431.143 dong
nhung nguoc lai so véi nam 2012 di ting 46,8% tuong Gng voi 184.348.880 dong
nguyén nhan xay ra tinh trang luu chuyén tién thuan mang dau am van 1a sé tién chi ra
I6n hon s6 tién thu vao cu thé 1a tién thu tir ban hang, cung cap dich vu giam tiép
227.484.597 d6ng so v4i nam 2012 va cac khoan chi lai ting nhu tién chi tra cho
ngudi lao ddng 16,4% va mac chi ndp thué thu nhap tang vuot I8n 1a 143,7%. Mic du
tién chi tra cho nguoi cung cap hang hoa va dich vu giam, tién chi cho cac hoat dong
kinh doanh giam va tién thu khac tir hoat dong kinh doanh c¢é nhung van khong thé
nao bu dap luong tién da chi va thé hién rang cong ty da cai thién dugc tinh thanh
khoan nhung chua thyc su khac phuc duoc tét hon.
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Nhu vay, trong hai ndm 2012 va nim 2013, luu chuyén thuan lién tuc mang dau
am do thiéu su can bang vé céac khoan thu, chi caa cong ty. Cac khoan chi thuong cao
hon cac khoan thu do sy bién dong manh cua tién chi tra cho nguoi cung cap hang héa
dich vu trong khi d6 cac khoan thu chi yéu nhu tién thu tir ban hang cung cap dich vu
va tién thu tir cac hoat dong kinh doanh khéc lai c6 xu hudng ting cham tham chi con
giam (tién thu tir ban hang va cung cap dich vu giam dan qua ba nim va tién chi cho
ngudi cung cap dich vu ciing tiang theo).

Lwu chuyén tién tir hoat dong dau tw

Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu chi chiém ty trong nho trong bao céo luu
chuyén tién t¢, sirc anh huang Ién cac khoan luu chuyén thuan trong nam 1 khong 16n.
Chi tiéu nay anh huong chu yéu tir tién thu tir thanh 1y, nhuong ban TSCD, BDS dau
tu cac TSDH khéc va tién chi cho vay mua céc cdng cu no caa don vi khac.

Xét vé tinh hinh dau tu cua doanh nghiép thuc su chua quan tim thé hién nim
2011 chua c6 hoat dong nao phat sinh, dén nam 2012 c6 phét sinh khién cho luu
chuyén thuan tién mang diu &m nhung thuc chat né chi Ia tién thu tir thanh 1y, nhuong
ban TSCP va cic tai san dai han khac 1 227.484.597 dong. Diéu nay thé hién quy mo
dau tu cia doanh nghiép dang thu hep vi day 1a két qua cua s tién thu tir do bén tai
san ¢6 dinh. Pén ndm 2013 hoat dong dau ciing dién ra nhung khong manh, doanh
nghiép chi ra tién dé mua sim, xay dung TSCD va cac tai san dai han khac voi
623.500 d6ng dan dén luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu mang ddu Am nhung
khong 16n.

Péi véi hoat dpng tai chinh

Theo nhu bang phan tich luu chuyén tién té qua ba nam thi hoat dong tai chinh
cua cong ty khong dién ra, chung to coéng ty khéng tham gia cac khoan vay no nao tur
ngan hang hay cac d6i tugng khac. Mac du thé hién cong ty tu lyc manh vé nguon tai
chinh ctia minh nhung doanh nghiép van can phai tan dung cac nguon von khéac dé tao
co hoi kinh doanh.

Tur lwu chuyén thuan tir hoat dong kinh doanh, luu chuyén tién thuan tir hoat
dong dau tu va hoat dong tai chinh, ta c6 luu chuyén tién thuan trong nam. Nam 2011,
lwu chuyén tién trong nim mang ddu duong vi luu chuyén tién tir hoat dong kinh
doanh dwong va khong co6 phét sinh bién dong tir hai luu chuyén tién kia do dé luu
chuyén tién trong nim 2011 mang dau duong dat mirc 164.710.778 dong va ching to
dong tién thu vao trong nam 16n hon dong tién chi ra trong nim. Nam 2012, luu
chuyén tién trong nim mang diu am, mic du luu chuyén tién tir hoat dong dau tu
mang dau duong nhung van khdng thé nao bu dap dugc sy sut giam tir luu chuyén tién
tir hoat dong kinh doanh do sy chiém linh cua khoan tién ra dén tir viéc chi tra cho
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ngudi cung cap hang hda dich vu cao din dén khoan luu chuyén tién trong nim dat
mac Am va nam & muc 326.109.419 dong. Nam 2013, luu chuyén tién thuan trong
nim tiép tuc mang dau Am nguyén nhan do luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh
Iru chuyén tién tir hoat dong tai chinh mang dau am.

Mic du luu chuyén tién thuan trong hai nim 2012 va nim 2013 & mic 4m nhung
do cac khoan tién va twong duong tién dau nim 14 kha cao ( 4.554.710.778 déng nim
2012 va 4.228.601.359 dong nim 2013) da bu dip duoc cac khoan tién ra cua luu
chuyén tién thuan trong nim nén cac khoan tién va twong duong tién cudi nim van
nam & muc duong.

2.2.6 Phan tich cac chi tiéu tai chinh
2.2.6.1 Nhom céc chi sé vé khd ndng thanh todn

Kha ning thanh toan cta céng ty tét hay xdu déu anh huong truc tiép dén hiéu
qua hoat dong cua cong ty, do d6 danh gia tinh hinh tai chinh cta céng ty khdng thé
khong danh gia tinh hinh va kha nang thanh toan cua cong ty. Kha nang thanh toan cta
cong ty duoc thé hién qua mot sé chi tiu nhu: kha ning thanh toan tong quat, kha
nang thanh toan hién hanh, kha nang thanh toan nhanh va kha nang thanh toan 1ai vay,
kha nang thanh toan tuc thoi.

Béang 2.7. Cac chi tiéu danh gia kha nang thanh toan giai doan 2011-2013

Pon vi tinh: Lan

Nam
Chi tiéu
2011 2012 2013
Kha ning thanh toan tong quat 5,66 13,3 7,26
Kha nang thanh toan hién hanh 5,56 13,3 7,26
Kha nang thanh toan nhanh 5,56 13,3 7,26
Kha nang thanh toan tuc thoi 4,7 11,4 55

(Nguon: S¢ liéu tinh toan tir bao céo tai chinh)

Kha ning thanh toan tong quat
Chi tiéu nay phan anh nang lyc thanh toan téng thé cia doanh nghiép.Xét vé kha
ning thanh toan tong quét cia cong ty TNHH TM & VT Thinh Hung, chi s6 nay kha
cao thé hién ning lyc thanh toan tong thé cua cong ty kha tét. Trong giai doan 2011-
2013, hé sb thanh toan tong quéat cia cong ty déu Ién hon 2, nghia 1a cac chu no cua
cong ty 1udn cé co hoi thu hdi no khi ddo han. Nam 2011, cr mot dong di vay sé& c6
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5,65 ddng tai san dam bao va nam 2012 c mot dong di vay s& ¢ 13,3 ddng dam bao,
trong ty nam 2013 cr mot ddng di vay c6 7,26 ddng tai san dam bao. Piéu nay cho
thdy doanh nghiép ludn ludn cé kha ning thanh toan tong quat cao qua CAc
nim.Nguyén nhan chi s§ ndy cao vi tong tai san cua cong ty cao ma téng no phai tra
lai chiém ty trong it trong tong ngudn vén.

Kha ning thanh toan hién hanh

Chi s6 nay phan anh kha nang chuyén doi thanh tién ciia cac tai san ngan han dé
dam bao thanh toan cho cac khoan no ngan han. Trong giai doan 2011-2013, hé s6
thanh todn hién hanh caa céng ty luén I6n hon 1, nghia la cong ty hoan toan c6 kha
nang thanh toan cac khoan ng trong vong mét nam hoac trong mét chu ky kinh doanh.
Nam 2011, v6i mot ddng no ngan han s& ¢ 5,56 dong tai san dam bao, nim 2012, ct
mét ddng no ngan han c6 13,3 dong tai san dam bao va nim 2013 ct mot déng no
ngin han s& c6 7,26 dong tai san dam bao. Qua cac nam chi tiéu nay déu ting 1én qua
cac nam nhung co sy bién dong manh nam 2012 tang hon 139,2% so v&i nam 2011 va
nam 2013 tang 30,5% so v4i nam 2011, diéu nay ching to kha niang thanh toan hién
hanh cua cong ty rit cao nhung khong thuc su 6n dinh. Mic du kha ning chuyén doi
thanh tién cua cac tai san ngin han dé chi tra cho cac khoan ng ngan han rat cao nhung
diéu nay thuc sy 1a khdng tét dbi véi doanh nghiép. Hé s thanh toan hién hanh qua
cao s& lam giam hiéu qua hoat dong caa doanh nghiép hay viéc quan ly tai san ngin
han khdng hiéu qua. Doanh nghiép nén duy tri ti suat nay theo chi tiéu caa nganh.

Kha nang thanh toan nhanh

Chi s6 nay do luong mic thanh khoan cua Cong ty rd rang hon kha ning thanh
toan ngan han vi hang tén kho dwoc loai trir vi hang ton kho ¢ tinh thanh khoan thap.
Hé s6 nay phan &nh kha ning thanh toan nhanh cac khoan no ngin han cua cong ty
bang cac khoan tién, cac khoan tuong duong tién, cac khoan phai thu va tai san luu
dong khéc. Trong ba nam hé s6 nay ludn 16n hon 1, cy thé 1a ndm 2011 1a 5,56 l1an,
nam 2012 14 13,3 lan va nam 2013 1a 7,26 1an cho thay cong ty c6 hé sé kha ning
thanh toan nhanh rat cao. Tuy qua cac ndm hé s6 nay ludn ting nhung lai c6 sy bién
dong 16n nam 2012 dot nhién hé sb nay ting 139.2% so v6i nam 2011, dén nam 2013
hé s6 nay giam so véi nam 2013 nhung van 13 ting so véi 2011, ting 30,5% so VOi
nam 2011. Tuy hé s6 nay bién dong ting giam qua cic nim nhung hé s6 ndy Van cao
thé hién doanh nghiép duy tri dugc kha ning thanh toan nhanh cao. Qua dé thiy duoc
kha niang thanh toan ng ngan han cua cong ty kha tot.

Kha nang thanh toan tic thoi

Kha ning thanh toan tuc thoi I chi s6 ¢6 lién hé truc tiép dén von bang tién cua
cbng ty, né phan anh kha nang thanh toan cac khoan ng trong mét khoan thoi gian
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ngan, gan nhu 1a tirc thoi. Qua bang sé liéu tinh dugc & trén ta thiy hé s nay ciing kha
cao, cu thé nam 2011 1a 4,7 1an, nam 2012 14 11,4 1an va nam 2013 1a 5,5 1an. Nguyén
nhan dan dén tinh trang nay Ia tién va cac khoan tuong duong tién chiém ty trong cao
trong tai san ngan han va no ngin han chua thuc sy cao. Nam 2012, @6t nhién chi sé
nay tang manh 206,4% so voi nam 2011 14 do tién va tuong dwong tién cling giam
nhung giam rat nhe, mac khéc no ngan han lai giam manh so véi nam 2011 do vay chi
s6 nay dot nhién ting manh.

Mac du kha nang thanh toan tc thoi cia cdng ty kha cao, chi tra cdc khoan ng
dén dao han khong gap kho khian nhung hé s6 nay qué cao ciing khong tot vi von bang
tién qua nhiéu, vong quay tién cham lam giam hiéu qua sir dung von.
2.2.6.2 NhOm céc chi sé vé co cdu nguon von va tinh hinh dau tie

Bang 2.8. Bang chi so0 vé co’ cau nguon von va tinh hinh dau tw

i Pon
Chi tiéu | Nam 2011 | Nam 2012 | Nim 2013
Vi
Hé sb no % 17 7 13
Ty sut tu tai tro % 4511 - -
Kha nang thanh toan 1ai vay Lan - - -

(Nguon: S¢ liéu tinh toan tir bao céo tai chinh)
Hé s6 ng
Qua bang s liéu trén ta c6 thé thay duoc hé s ng cia Cong ty qua cic nim.
Nam 2011 hé sb nay dat 17% nghia 1a trong 100 ddng kinh doanh c6 17 ddng hinh
thanh tir vay no bén ngoai. Nam tiép theo hé sé nay giam nhiéu so voi nam trude dé 1a
10% dat 7%, nghia la trong 100 dong kinh doanh c6 7 dong vay no tir bén ngoai.
Nguyén nhan nay do ng phai tra trong nam 2012 giam manh t&i 61,75% S0 v4i nim
trudc ma tong nguon vén ¢ giam nhung voi tée do nho hon 1a 10,1% do tée do giam
khong tuong xung nén dan dén tinh trang hé sd nay giam. Hé sé nay cang giam thi
muc doc 1ap hay phu thudc caa doanh nghiép cang cao. Toi naim 2013, hé s6 nay ting
lén gan gap ddi so voi nam 2012 dat mic 13%, nghia 1a ct trong 100 ddng kinh doanh
c6 13 dong vay ng tir bén ngoai. Nguyén nhan hé sé nay ting do ng phai tra tang 1én
97,5% S0 V&i nam trudc Va tong nguon von lai ting c6 7,7% do téc do tang tong nguon
vén qué cach xa véi toe do ting ng phai tra ddn dén hé s6 no tang 1én. Mic di hé sé no
nam 2013 c6 ting 1én gan mic ndm 2011 nhung hé s6 nay qua cac nam van la thap vi
no phai tra chiém ty trong it trong tong ngudn vén, diéu nay thé hién kha nang doc lap
vé tai chinh cia doanh nghiép cao, it bi rang budc bai cac khoan no vay.
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Ty suat tu tai trg

Ty suat nay cho biét VCSH cua doanh nghiép trang trai TSCP va dau tu dai han
1a bao nhiéu. Nam 2011, ty suat nay kha cao vi TSCP chi c6 100.000.000 ddng, con
VCSH dat dugc 4.511.763.901 dong, ching toé Cong ty chua dau tu nhiéu vao TSCD,
tap trung tai trg cho ngudn vén ngan han. Bén nim 2012 va 2013 do TSCP khong c6
vi Cong ty da ky hop ddng chi cung cip dich vu béc xép hang héa cho Coéng ty cb
phan HABECO. Hai bén di thoa thuan trong hop dong vé phuong tién van tai va tai
san phuc vu cho cdng viéc cung cap dich vu van tai béc xép déu do bén Céng ty
HABECO cung cip, vé phuong thirc cung cap thuc hién dich vu bc xép van chuyén
va ngudn nhan luc thuc hién déu do bén Cong ty Thinh Hung dam nhiém. Do vay
Cong ty Thinh Hung khong phai dau tu nhiéu vao tai san cb dinh, phuong tién van tai.

Kha ning thanh toan lai vay

Chi tiéu nay néi 1én lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh c6 du dé chi tra 1&i vay
khong.Tuy nhién Cong ty trong ca ba nam khong phat sinh mot khoan l&i vay nao ca
chang to Cong ty tu lyc vé tai chinh rat cao khong di vay cac to chic tin dung khéc
nao ca. Nguyén nhan khéng phat sinh mot khoan 1ai vay nao la do Cong ty khong di
vay cé4c khoan phai tra 14i, cac khoan ngudn vén ma Cong ty c¢6 duoc déu do di chiém
linhmét khoan tir ngudi ban va phan 16n ngudn vén déu do VCSH gop 1én do d6 Cong
ty khong phat sinh l&i vay.
2.2.6.3 Nhom céc chi sé vé khd nang hoat déng

Bang 2.9. Bang phan tich cic chi s6 vé kha ning hoat dong giai doan 2011-2013

Pon vi tinh: Lan

Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013
Vong quay hang ton kho - - -
S6 ngay du trit hang tén kho - - -
\Vong quay cac khoan phai thu 13,1 13 7,4
Ky thu ng trung binh 27,5 27,7 48,6
Vong quay tai san ngan han 2 1,83 1,8
Ky luan chuyén TSNH 180 196,7 200
Vong quay tai san ¢ dinh 107,6 - -
Vong quay tong tai san 1,96 1,83 1,8

(Nguon: S¢ liéu tinh toan tir bao céo tai chinh)
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Vong quay hang ton kho

Viéc doanh nghiép co ton tai mot sb luong hang tdn kho hay goi 1 dit trir mot s6
lwgng hang héa san pham nhat dinh 1a mot khau quan trong trong qua trinh san xuét
kinh doanh cia cong ty, n6 dam bao viéc kinh doanh cta doanh nghiép duoc hoat
dong lién tuc, dap wng maot cach kip thoi nhu cau cua thi truong, néu du trit hop Iy sé
dem lai hiéu qua kinh doanh.

Tuy nhién cong ty TNHH TM & VT Thinh Hung la cong ty van tai chuyén cung
cap dich vu bdc xép hang héa cho cong ty c6 phan van tai HABECO va mot s6 céac
khach hang khac do d6 khong c6 hang ton kho. Do vay, s& khdng c6 vong quay hang
tén kho va sé ngay du trir hang tén kho.

Vong quay cac khoan phai thu

So vong quay cac khodn phdi thucho biét trong mot nam, cac khoan phai thu phai
quay bao nhiéu vong dé dat duoc doanh thu trong nim d6 va cho biét tinh hinh thu no
ctua doanh nghiép. Trong hai nim 2011 va 2012 hé sé nay 6n dinh 1a 13,1 vong va 13
vong, vong quay cac khoan phai thu trong hai nim nay cao ching toé toc do thu hdi cac
khoan thu cang nhanh vi doanh nghiép khéng phai dau tu nhiéu vao cac khoan phai
thu. Nhung t6i nim 2013 hé sb nay giam manh 5,6 vong thanh 7,4 vong. Nguyén nhan
nam 2013 lai giam nhu vay la do cac khoan phai thu khach hang tang manh (tang
85,2% s0 v4i nam 2013) ma doanh thu thuan c6 ting nhung téc do tang 14 5,3% khong
bang tdc do ting cua khoan phai thu khach hang do vay hé sb vong quay cac khoan
phai thu giam. Vong quay cac khoan phai thu nay nho hon hai nam truéc ching to thoi
gian béan chiu cho khach hang dai hon, doanh nghiép phai mat nhiéu thoi gian hon dé
thu tién ban hang tra cham, néu tinh trang nay khong duoc khic phuc s& dan dén w
dong von kéo theo nhu cau vén caa doanh nghiép ting lam giam hiéu qua st dung
von.

Ky thu ng' trung binh 1a s6 ngady ma doanh nghiép can c6 dé chuyén doi cac
khoan phai thu thanh tién mat. Nam 2011 va nam 2012 hé sé nay lan luot 1a 27,5 ngay
va 27,7 ngay va téi nam 2013 hé s6 nay giam manh con 48,6 ngay. Hé sé nay cang
ngdy cang ting dan va dot bién ting manh & nim 2013 chung t6 téc do thu hoi cong
no cang giam, doanh nghiép dang bi chiém dung vén ngay cang Ién. Do vay, trong
thoi gian tiép theo cong ty nén theo ddi thu hoi cong no va co cac bién phap va chinh
sach hop ly dé tang hiéu qua san xuat kinh doanh.

Vong quay tai san ngan han

Vong quay tai san ngan han cho ta biét hiéu qua hoat dong cua cong ty théng qua
viéc sir dung tai san ngan han. Nam 2011, hé s6 nay 1 2 lan nghia 1a mdi dong tai san
ngan han tao duoc 2 dong doanh thu thuan. Sang nam tiép theo, hé sé nay giam
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1,17d6ng, dat 1,83 d6ng tuc 1a tai san ngan han dang bi st dung kém hiéu qua. Nguyén
nhan 1a do doanh thu thuan giam 16,2% so véi nam trudc, tai san ngan han ciing giam
Vi toe do 1 8,47% do vay hé sé nay bi giam di. Nam 2013, hé s6 nay tiép tuc giam
nhung nhe dat mac 1,8 1an, tic 1a ca mot ddng tai san ngan han sé tao duoc 1,8 dong
doanh thu, mic du doanh thu ting va tai san ngan han ting nhung do tdc do ting
doanh thu khéng bang téc d6 ting tai san ngan han nén hé sé nay van giam. Trong thoi
gian toi cong ty can tich cuc hon trong viéc dua ra cac bién phap nham 1am ting doanh
thu.

Ky luan chuyén tai san ngan han thé hién duoc tinh hinh té chtc cong tac cung
{rng san xuat, tiéu thu caa Cong ty c6 hop Iy hay khéng, tét hay xau. Qua s liéu tinh
toan ¢ trén ta thay ky luan chuyén tai san ngan han ting dan qua cac ba nam lién tiép,
nim 2011 13 180 ngay, nam 2012 1a 196,7 ngay va nim 2013 1a 200 ngay. Piéu nay
chuang to hiéu suat sir dung tai san ngan han qua ba nim gan day dang giam dan,
nguyén nhan tryc tiép dan dén ciing 1a do vong quay tai san ngin han giam qua ba
nam.

Vong quay tai san dai han

Nam 2011, hé sb nay 1a 107,6 lan, nghia 1a mdi mot dong tai san dai han tao ra
107,6 dong doanh thu. Nguyén nhan hé sé vong quay tai san dai han nim 2011 cao vi
cong ty it dau tu vao TSCD, TSCP trong nim 2011 ¢6 100.000.000 dong, Cong ty di
ky hop ddng chuyén cung cip dich vu béc xép véi bén Cong ty co phan van tai
HABECO do d6 it phai dau tu vao phuong tién van tai ciing nhu 1a may méc, thiét bj
phuc vu vén tai, boc xép. Nam 2012 va nim 2013 ciing vay do ky hop ddng d6 nén
TSCD giam di, tap trung vao cung cap dich vu béc xép.

Vong quay téng tai san

Vong quay tong tai san dugc sir dung dé danh gia tong quét hiéu suat sir dyung tai
san cia cong ty. Nam 2011, hé s6 nay dat 1,96 lan, nghia la cir mot dong tai san thi tao
dugc 1,96 dong doanh thu thuan. Sang nam 2012, hé sé nay giam 1,17 dong, dat 1,83
dong tic 1a tai san dang bi st dung kém hiéu qua. Nguyén nhan la do doanh thu thuan
giam 16,2% so véi nam trudc, mac khac tong tai san cling giam nhung véi toe do nho
hon 13 8,47% do vay hé s nay bi giam di. Nam 2013, hé s6 nay tiép tuc giam nhung
nhe dat mac 1,8 lan, tic 1a ci mot dong tai san s& tao duoc 1,8 ddong doanh thu, mic
di doanh thu ting va tong tai san ting nhung do téc do ting doanh thu khong bang toc
do tang tong tai san nén hé s6 nay van giam. No6i chung giai doan 2011-2013 vong
quay tong tai san ctia cong ty bién dong giam dan, hiéu qua hoat dong giam dan. Néu
cong ty khong cé nhiing bién phap kip thoi s& khong thé gia ting dugc hiéu qua sir
dung tai san.
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2.2.6.4 Nhom céc chi sé vé khd ndng sinh 161
Béang 2.10. Nhom chi tiéu phan anh kha nang sinh 1oi trong giai doan 2011-2013

Don vi tinh: %

Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013
Ty suat loi nhuan trén doanh thu (ROS) 0,15 1,4 0,2
Ty suat lgi nhuan trén tong tai san
0,2 0,8 0,3
(ROA)
Ty suat sinh loi trén VCSH 0,3 0,9 0,4

(Nguon: S¢ liéu tinh toan tir bao céo tai chinh)

Ty suét sinh loi trén doanh thu - ROS

Ty suét sinh 1oi trén doanh thu thuan (ROS) 1a mot hé sé quan trong véi cac nha
quan ly vi n6 cho biét kha ning kiém soat cac chi phi hoat dong ciing nhur phan &nh
tinh hiéu qua caa qua trinh hoat dong kinh doanh, né cho biét lgi nhuan do doanh thu
dem lai. Qua bang trén ta thiy duoc ty suat lgi nhuan trén doanh thu qua a nim la
khong 6n dinh, cu thé 1a nam 2011 13 0,15% c6 nghia 1a ctr 100 ddng doanh thu sé& tao
ra 0,15 ddng logi nhuan. Dén nim 2012 hé sé nay ting lén téi 1,4% cao nhit trong ba
nim, nguyén nhén 1a do loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh cao, gia vén hang
ban thip nhét trong ba nim, mic du chi phi tai chinh cao hon nhung loi nhuan gop tir
ban hang va cung cap dich vu di bu dip duoc khoan d6. Hé sb nay giam trong nim
tiép theo 1a nam 2013 13 0,2% nghia 1a cir 100 dong doanh thu tao ra 0,2 dong lgi
nhuén, giam 1,2% so véi nim 2012. Nguyén nhén 1a do gia von hang ban cao ma cac
loai chi phi khéc van khdng giam di nhiéu do vay hé s nay giam manh so véi nim
truéc. Ty suat nay cho thiy cong ty dang kinh doanh rat khdng 6n dinh, cé rat nhiéu
bién déng. Dé cai thién tinh hinh nay, cong ty can phai nd luc giam céc loai chi phi vé
gia von hang ban va chi phi vé hoat dong tai chinh, chi phi quan 1y kinh doanh; déng
thoi gia tang doanh thu tir hoat dong khac.

Ty suat lgi nhuan trén tong tai san - ROA

Chi tiéu nay phan anh ci 100 dong bo vao san xuat kinh doanh trong ky thi tao ra
dugc bao nhiéu dong lgi nhuan.Chi tiéu nay cang cao thi hiéu qua kinh doanh cang
I6n. Ta thay ty suat loi nhuan trén tong tai san caa cong ty ting giam khong dong déu.
Nam 2011, ctr 100 ddng tai san dau tu vao cong ty tao ra duoc 0,2 ddng lgi nhuan sau
thué. Ciing giéng nhu ty suat sinh 15i trén doanh thu, ndam 2012 ty suat sinh 1oi trén
tong tai san tang cao nhat trong ba nam con lai 12 0,8%, ngia 1a ctr 100 dong tai san
cong ty dang sur dung trong hoat dong thi tao ra 0,8 déng loi nhuan sau thué. Nguyén
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nhan do tong tai san giam so véi nam 2011 1a 10,1% mac khac loi nhuan sau thué caa
cong ty lai ting cao so véi nam 2011 1a 248,2% do d6 dan dén tinh trang hé sé nay
tang vot S0 voi nam 2011. Nam 2013, hé s6 nay lai giam gan vé mac véi nam 2011, so
v6i nam 2012 hé sé nay giam 0,6% dat muc 0,3%, nghia 14 cir 100 déng tai san dau tu
cho hoat dong kinh doanh thi s& tao ra 0,3 dong loi nhuan. Nguyén nhan giam la do
téng tai san tiép tuc ting 1én 7,74% so voi ndm 2012 va loi nhuan sau thué thu nhap
doanh nghiép lai giam 29,2% do d6 dan dén hé s6 nay lai giam manh v& mac gan nim
2011. Hé s6 nay bap bénh va thap trong hai nam 2011 va 2013 ching t6 cong ty chua
c6 ké hoach va xu hudng khai thac nang sir dung tai san. Vi vay trong thoi gian téi
cdng ty can c6 nhitng bién phap khai thac ning luc san xuat tai san hién c6, dong thoi
lam t6t cong tac quan ly von luu dong nham nang cao hiéu qua sir dung von thi cang
c6 diéu kién tang kha nang sinh 10i.

Ty suét lgi nhun trén vén chi sé hiru - ROE

Theo bang trén ta thiy luén dugc hé sb nay ciing ting giam khong dong déu qua
cac ndm gidng nhu ty suit sinh 15i trén doanh thu va ty suat sinh 1oi trén téng tai san.
Nam 2011, hé sb nay dat mac 0,3%, nghia 1a cir 100 vén chi b ra s& nhan duoc 0,3
dong loi nhuan sau thué. Nam 2012, hé sé nay tiang cao dat muc 0,9% ting 0,6% so
v6indm 2011, nguyén nhan 13 do VCSH luén luén 6n dinh & mic cao va loi nhuan sau
thué lai ting 248,2% so v6i nam 2011. Pén ndm 2013, hé s6 nay tiép tuc giam 0,5% so
v6inam 2012 quay trd vé gan mbc nam 2011, nguyén nhan ciing do loi nhuan sau thué
giam 29,2% ma VCSH la khéng ting dag ké chi cd 0,4% do vay hé s ty suat sinh 10i
trén VCSH niam 2013 giam manh so v6i nam 2012. Hé s6 ROE giam manh cho thay
rang téc do sinh 16i cia VCSH 1a khé thap, ching to cong ty chua can dbi hai hoa lam
anh huong loi thé canh tranh caa minh trong qua trinh huy dong vén phuc vu muc dich
kinh doanh. Trong thoi gian ti cdng ty can c6 bién phap quan Iy chi phi mét cach hiéu
qua hon nira, két hop day manh dich vu cung cap phuc vu tét cho cac hoat dong béan
hang, nham giam chi phi, tang lgi nhuan. Piéu nay sé& giup cong ty nang cao dugc hé
s6 ROE tir ¢6 nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh.
2.3 Nhan xét vé tinh hinh tai chinh tai Céng ty TNHH TM va VT Thinh Hung

Sau khi phén tich tinh hinh tai chinh cua cong ty TNHH TM va VT Thinh Hung
thdng qua cac bao céo tai chinh va cac chi tiéu tai chinh, ta thay dugc thuc trang tinh
hinh tai chinh cia cong ty trong giai doan 2011-2013 ciing nhu nhitng bién dong vé tai
chinh va nguyén nhan bién dong. Tir d6 ta ¢ thé thay duoc nhitng miat dat duoc va
nhitng mat con han ché cta cong ty nhu sau:
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2.3.1 Nhing két qua dat dwoc

C6 thé thiy cong ty dang md rong mang ludi hoat dong kinh doanh cung cap
dich vy, téc d6 tang tai san ngan han cao hon téc do ting tai san dai han, cong ty thu
hep tai san dai han. Bac thu caa Cong ty la mot doanh nghiép kinh doanh chuyén cung
cap dich vu van tai boc xép hang héa nén co cau tai san ngan han ludn chiém ty trong
cao trong tong tai san.Pay 1a diéu phd hop véi tinh hinh ciia céng ty hién nay.

Céac khoan phai tra nguoi ban cia Cong ty nam 2013 ting so v&i nam 2012 do
Cong ty di tao dugc uy tin véi nha cung cip hang hoa dich vu do vay cac khoan phai
tra ngudi ban di ting 1én. Diéu nay thé hién doanh nghiép di tao dugc uy tin tin cay
d6i véi nha cung cap.

No phai tra chiém ty trong nho trong tong ngudn von va VCSH luén ting 1én
qua cic nim ching to Cong ty di ngay cang tu cha doc 1ap vé tai chinh rat cao. Ty suat
tur tai tro rat cao thé hién kha ning dam bao tai chinh va tinh chu dong trog san xuat
kinhdoanh cta Cong ty.

Doanh nghiép ludn giir vitng duoc quan hé can ddi tai san ngan han va nguon
vbn ngan han thé hién thong qua von luu dong rong ludén duong trong ba nam.

Tinh hinh tao vén va st dung vén, Céng ty dd c6 nhitng chién thuat hop 1y dé
diéu hoa, can bang ngudn von.

Cong ty da thuc sy khang dinh minh va tao dugc su uy tin cua minh ddi véi céc
khéch hang va nha cung cip qua kha ning thanh toan cua Cong ty, cac chi sé vé kha
ning thanh toan cua COng ty rat cao nhu kha ning thanh toan téng quat, kha ning
thanh toan tuc thoi, kha nang thanh toan hién hanh va kha nang thanh toan nhanh.

2.3.2 Nhéng mgt con han ché va nguyén nhan

— Tién va cac khoan tuong duong tién ciia Cong ty kha 16n tuy giam qua ba nim
nhung van chiém ty trong cao trong tai san ngian han. Piéu nay dam bao cho
viéc thanh toan nhanh cac khoan no khi téi han nhung khi luong tién mat qua
nhiéu s& lam 1ang phi ngudn von hién c6 va lam giam hiéu qua sir dung von.
Nguyén nhan do Cong ty chua thuc su khai thac va tan dung cac khoan vén
chiém dung tir nha cung cap hang hoéa dich vy, chua quan ly va khai thac cac
ngudn von minh hién co.

— Quan Iy céc khoan phai thu tir khach hang 1a mot van dé rat quan trong va
phic tap, boi né lién quan dén nhiéu vin dé nhu: chinh sach tiéu thu san
pham, viéc t6 chuc va bao ton vén luu dong, viéc gia tang chi phi quan ly
ng...Cong tac quan ly phai thu khach hang cua cong ty trong nam 2013 chua
thuc su tét, thoi gian thu no con dai, khach hang chiém dung vén 16n, mac du
chi 12 nim cubi cung trong giai doan phan tich nhung ciing 1a du béo cho cac
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nam tiép theo s& gy tac dong x4u dén doang tién caa Cong ty. Nguyén nhan
chu yéu do Cong ty chua thyc su xay dung duoc chinh séch tin dung va chinh
sach thu tién hop Iy va 6n dinh vi vay khéng c6 sy danh gia uy tin khach hang
cling nhu 4p dung cac bién phéap thu ng khong hiéu qua. Do vdy dé nang cao
hiéu qua quan ly phia thu khach hang Céng ty can chu trong hon vé xay dung
chinh sach ban chiu va chinh sach thu tién hop Iy.

— Doanh thu thuan cia Céng ty 16n nhung loi nhuan rong lai & muc thap.
Nguyén nhan 1a do chi phi dau vao ngdy cang ting cu thé d6 chinh 1a gia vén
hang ban cao, chi phi tai chinh va chi phi quan ly doanh nghiép tang cao, cung
VGi cong tac sir dung tong tai san chwa tdt thé hién ¢ viéc hiéu suat sir dung
téng tai san cua Cong ty thip. Do d6, cong ty can c6 bién phap dé nang cao
doanh thu va loi nhuan dong thoi giam chi phi hoat dong.

— Luu chuyén tién thuan trong hai nim cudi dugc phan tich &m lién tiép, Cong
ty bi mat can ddi thu chi, dong tién vao khong du dé bu dip dong tién ra va
phai st dung dong dy trit dé chi tra cho cac hoat dong trong ky.
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CHUONG 3. MOQT SO GIAlI PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH TAI
CHINH TAI CONG TY TNHH TM & VT THINH HUNG

3.1 Pinh hwéng phat trién ciia Cong ty trong thai gian téi

Trén co s& phan tich nhitng két qua dat duoc ciing nhu nhitng han ché va nguyén
nhan con ton tai va nhiing nhan dinh vé co hi va thach thtc trong nhitng niam téi,
Cong ty dd xay dung ké hoach san xuét lau dai nham dap tng nhu cau thay déi khéng
ngirng cua nén kinh té.

Trong chién luoc phéat trién giai doan 2010-2015, tam nhin 2020 caa minh, Céng
ty TNHH TM va VT Thinh Hung dit muc tiéu 1am an hiéu qua, c6 14i han ché thua 15
va that chat mdi quan hé déi tac 1am an cua minh dic biét 1a Cong ty c¢6 phan van tai
HABECO vi Cong ty d6 1a khach hang manh dén doanh thu cho Cong ty nhiéu nhat.
Dé dat dugc nhung muyc tiéu dé ra bén trén, cong ty can c6 mot sé dinh huéng sau:

— Pam bao kinh doanh ¢ 14i, téc d6 phat trién 6n dinh. Phan d4u ting doanh thu
cao hon trong nhimg nim tiép theo.

— Ngoai phuong thirc huy dong vén truyén thdng, Cong ty tap trung da dang hoa
nguén von,..Co ké hoach dau tu vao cac kénh dau tu nhu chirng khoan, thu lai
tir Ngan hang, chénh léch tir ty gia dé cd thém khoan thu tir hoat dong tai
chinh khéc.

— Thuong xuyén bdi dudng, nang cao trinh d6 cho can bo cong nhan vién trong
toan Cong ty. Bac biét 1a c6 ché d6 dai ngd doi bdc xép hang héa that tt vi do
d6i nay chiém phan 16n trong s6 nhan vién cong nhan cua Cong ty va tryc tiép
thuc hién cung cap dich vu boc xép chho khach hang.

— Tang cuong xay dung co s¢ vat chat, 4p dung céng nghé tién tién hién dai,
nang cao nang lyc kinh doanh, phat trién va mo rong lién doanh, lién két véi
cac doi tac trong va ngoai tinh.

— Hoan thién cdng tac quan Iy trong doanh nghiép, diéu hanh giita cac don vi
trong Cong ty va lién két giita cac bo phan vaéi nhau. Tan cudng cong tac hach
toan, quan ly chat ch& cac loai chi phi nhu chi phi san xuat, chi phi quan ly
doanh nghiép, dam bao san xuét kinh doanh cé hiéu qua.

— Khang dinh vi tri va uy tin caa minh thyc sy & trén thuong truong dbi véi
khach hang thong qua cai tién chat lugng dich vu va ¢ cac goi khuyén mai
nham thu hat khach hang. Giir vimg cac khach hang 1au nam va tim kiém céc
khéch hang méi dé mo rong kinh doanh hon nira. Cong ty nén c6 maot chién
lugc quan tim cham soc cu thé ddi vai khach hang, thé hién duoc trach nhiém
vé chat luong dich vu cua Cong ty véi khach hang, nguoc lai tao cho khéch
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hang y thuc vé trach nhiém phai thanh toan nhanh cac khoan tién hang cho
Cong ty khi c6 thé. Vi vay Cong ty vira c6 dip tiép xuc va hiéu rd hon vé
khach hang va qau d6 co thé nim bat dwoc tinh hinh tai chinh va kha ning
thanh toan no cuaa khach hang. Tir d6 Cong ty sé dua ra nhirng chinh sach
quan Iy khoan thu ng mot cach hop Iy va an toan nhat. Khéng nhiing vay con
tao duoc uy tin 1au bén véi khach hang.

3.2 M@t sé giai phap va kién nghi nham cai thién tinh hinh tai chinh caa Céng

ty TNHH TM va VT Thinh Hung

Pé hoat dong kinh doanh dat hiéu qua, dat loi nhuan cao, chi phi thap thi ké
hoach muc tiéu dat ra phai phu hop vai tinh hinh thuc té va dat duoc didu d6 can c6
chinh sach, c6 quyét dinh tai chinh ding dan phl hop véi thi truong hién tai va Cong
ty. Dudi day 1a mot sb bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh caa Cong ty:

3.2.1 Nang cao higu qud cong tac quan ly chi phi

Xem xét quan ly cac chi phi phét sinh 1a nhiam giam thiéu t5i da cac chi phi
khong can thiét hodc qua lang phi dbi véi Cong ty.Céc khoan chi phi nay lam anh
huang truc tiép toi loi nhuan kinh doanh, khi giam céc loai chi phi dong thoi ciing lam
tang loi nhuan.Qua phan tich & chuong 2 ta thiy duoc chi phi hoat déng cua cong ty
cao, Cong ty nén co6 nhiing bién phap dua ra dé han ché cac khoan chi phi khéng can
thiét.bac biét 1a gia von hang ban va chi phi quan ly doanh nghiép vi hai khoan nay
ctia Cong ty rat cao va dang tryc tiép 1am anh huéng t6i loi nhuan cua Cong ty.

Thit chat va quan ly sat sao vé gia von hang ban vi gia vén hang ban qué cao s&
khéng thé mang lai lgi nhuan cao cho Céng ty dugc. Do d6 viéc thuong luong diéu
chinh gia von hang ban va phuong 4n nhim ting doanh thu rat quan trong, doanh
nghiép can dé cao va thuc hién. Két hop vai viéc dua ra cic chinh sach méi dé thu hat
khach hang nhiéu hon dé cung cap dich vu va ting doanh thu. Qua thuc té sé liéu &
trén ta thay duoc lgi nhuan gop vé ban hang va cung cip dich vy khong dugc cao
nguyén nhan la do ty I& chénh léch gitra gia von hang ban va doanh thu thuan khong
cao, cy thé hon 1a do gia von hang ban van con cao. Nguyén nhan nay tryc tiép anh
hudng t6i lgi nhuan cia Cong ty, dé quan ly gia vén hang béan sao cho hop 1y dé nang
cao lgi nhuan Cong ty can dua ra mot sb chién thuat hop ly sao cho ép gia von hang
ban xudng thap hon dé nang cao lgi nhuan:

— Cong ty can co ddi ngil nghién ciu thi truong dé cd thé nam bat kip thoi,
chinh xac nhitng thong tin vé nguyén liéu, thi truong tiéu thu nham tranh
nhitng thiét hai do su bién dong gia ca trén thi truong gay ra va gilp doanh
nghiép ma rong thém cac méi quan hé kinh té.
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Tim hiéu ky cac ddi tha canh tranh, gia ca trén thi truong dé tim ra mot muc
gia phi hop va canh tranh nht.

C6 nhitng chinh sach phl hop, an toan khi két hop voi nguoi cung cap hang
hoa va dich vu sao cho 1am chu dugc tinh thé va tao duoc uy tin. Tuy nhién
trong thoi gia kinh té thi truong, Cong ty can ¢ nhitg phuong 4n an toan va
can trong nhu c6 thém mot s6 nha cung cap dich vu hang hoa khac nita dé dam
bao tinh an toan ciing nhu hop Iy trong gia ca dé khdng bi chén ép vé gia ca
cling nhu céc rui ro khéc.

Can nhic va thuong luong gia von hang ban sao cho ludn ludn 1a thap nhat va
hop ly nhat so véi thi trudng hién tai. Viéc dua ra nhitng chién thuat chén ép
gi4 ciing can thiét vi d6i khi moi tredng kinh doanh rat khiac nghiét va can ta
lubn tinh tao va dua ra nhitng quyét dinh ding dan.

Lubn ludn tao uy tin 1a hang dau véi nguoi cung cap hang héa va dich vu
thdng qua viéc thanh toan luén dam bao va dang thoi han.

Céc khoan chi phi tai chinh, chi phi quan Iy kinh doanh cin duoc that chit va can
phai c6 su kiém tra chit ché sao cho céc khoan chi phi d6 1a hop ly va chi c6 hiéu qua
nhat. Vi trén thuc té s liéu ¢ trén, dic biét ta thdy dugc loi nhuan thuan tir hoat dong
kinh doanh rat thdp nguyén nhan tryc tiép do chi phi quan ly kinh doanh qua cao so
vé6i loi nhuan gop ban hang va cung cap dich vy. Chi rd nim 2013 loi nhuan gop la
165.435.230 ddng ma chi phi quan 1y kinh doanh dén 144.000.000 d6ng dan dén lgi
nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh thip. Chinh nguy&n nhan chi phi quan ly kinh
doanh anh huéng truc tiép t6i loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh ma chi phi nay
cua Cong ty qua cao so vai lgi nhuan gép nhan dugc do d6 ta nén c6 nhitng bién phap
ngay dé that chat kiém tra khoan chi phi nay sao cho hop 1y dé nang cao lgi nhuan.

Chi phi nhan vién quan 1y can xem xét lai, vi Cong ty phai tra cho khoan nay
rat 16n. Ta can nang cao trinh do quan ly ctia 1anh dao cac phong ban, ngoai ra
cong ty ciing can sap xép lai nhan sy, giam bat lugng nhan vién thira dé tir do
giam bét chi phi tién luong.

Céc khoan chi phi nhu chi phi vat liéu quan 1y, chi phi d6 dung vian phong, chi
phi dy phong, chi phi mua ngoai va cac khoan chi phi bang tién khéac can kiém
tra va c6 gidy to hoa don minh bach va chuan xac dé cac khoan chi phi nay
khong bi lgi dung.

Chi phi khau hao tai san ¢ dinh can kiém tra that rd rang tranh bj that thoat va
ké khai khong hop ly.

Tat ca cac khoan chi phi trén déu can duoc nghiém tic, don doc kiém tra
thuong xuyén va co ké khai chuan xac dé tong hop va bao céo lai & cudi ky
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kinh doanh. Viéc thit chat kiém tra nghiém tuc céc loai chi phi nhu vay s& lam
giam cac loai chi phi khdng can thiét, kndng gy mat mat va tranh bj gian lan.

— Tién hanh phén tich va dwa ra mot co cau chi phi va ngudn vén huy dong toi
uu cho cong ty trong tirng thoi ky.

— Thiét 1ap mot chinh sach phan chia chi phi ciing cac mac lgi nhuan mét cach
hop 1y ddi vai cdng ty, vira bao vé duoc quyén loi cia chi cong ty va cac co
dong, vira dam bao duoc lgi ich hop phép, hop 1y cho nguoi lao dong; xac
dinh phan loi nhuan con lai tir sy phan phéi nay dé dua ra cac quyét dinh vé
m& rong san xuat hoic dau tu vao nhitng linh vuc kinh doanh méi, tao diéu
kién cho cong ty c6 mirc d6 ting truedng cao va bén ving.

— Kiém sodt viéc sir dung ca céc tai san trong cong ty, tranh tinh trang sir dung
l&ng phi, sai muyc dich.

— B6 phan quan Iy chi phi trong cac cong ty s& dua vao cac thong ké ké toan,
bao c4o doanh thu, bdo c4o nhan su va tién luong,... do cac bo phan ké toan,
quan trj va thong ké cung cép, déng thoi két hop vai nhitng yéu té khach quan
dé tién hanh phan loai, tong hop, phan tich va danh gia cac khoan chi phi cua
cong ty, so sanh két qua phan loai cua ky ndy véi ky trude cua cong ty minh
Vi cac cong ty cung nganh, linh vic san Xuit, so sanh vai cac chuan muyc cua
nganh. Bang céc chi tiéu va sy nhay bén ma bo phan quan ly chi phi c6 thé chi
ra nhitng mat manh ciing nhu nhitng thiéu sét caa cong ty trong ky.

Hién nay doanh thu cuia cong ty c6 ting nhung gia von cao nén loi nhuan ting rat
it, vi vay dé day nhanh tdc d6 ting cua lgi nhuan cong ty khdng chi ting doanh thu ma
con can phai quan Iy tét chi phi va gia thanh hon.

3.2.2 Quadn trj tien mat

Thong qua viéc phan tich tién va cac khoan tuong duong tién ciing nhu cac chi
tiéu thanh toén tac thoi cé thé thay duoc chinh sach dy trix tién cia Cong ty chua duoc
t6t.Luwong dir trir tien cua Cong ty cao mac du dam bao kha niang thanh toan tuc thoi
nhung luong tién mat qua 16n, vong quay tién cham 1am giam hiéu qua st dung vén.Vi
vay, Cong ty can co6 chinh sach tién mat hop 1y dé khong gy lang phi cling nhu tan
dung dugc cac co hoi dau tu khi co tién du thira, nang cao vi thé caa Cong ty trén thi
truong. Du bao chinh sach nhu cau thu chi tién mat hang quy, hang thang; ddi véi cac
khoan tién nhan rdi cong ty can co chinh sach dau tu hop ly. Do vay, Cong ty can thiét
lap md hinh dy trir tién mat phd hop.

Luong tién mat du trir tdi wu caa Cong ty phai thoa man dugc nhitng nhu cau
chinh nhu chi cho cac khoan phai phuc vu c&c hoat dong kinh doanh hang ngay cua
Cong ty nhu tra cho nha cung cap, tra cho ngudi lao dong, tra thué; du phong cho céc
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khoan chi ngoai ké hoach; dy phong cho cac co hoi phat sinh ngoai du kién khi thi
truong c6 sy thay doi dot ngot.

Cong ty nén ap dung nhitng chinh sach sau day dé giam thiéu rai ro ciing nhu
that thoat trong kinh doanh:

— Xay dung quy trinh thu chi tién mat, tién gai ngan hang bao gom danh sach

cac mau, bang biéu, chang tu,...

— C6 ké hoach kiém tra quy thuong xuyén va dot xuat, dbi chiéu tién mat ton

quy thuc té, s6 quy véi s6 lieu ké toan.

Cong ty c6 thé 4p dung mé hinh Baunmol cho viéc xac dinh muc du trit tién mat
tdi vu cho nam ké hoach.

Cong ty du kién trong suét nim hoat dong sé tién chi ra vuot mac thu vé hang
thang 1a 1.200 triéu dong, lwong dur trit an toan 1a 500 triéu dong. Chi phi ¢ dinh phai
tra cho nha md gidi trong mot lan ban ching khoan 1a 1 triéu dong, voi l3i suat hang
nam khi dau tu vao ching khoan ngin han 1a 8%/nam.

Vay chi phi tdi thiéu cho viéc giir tién mat la:

C*e \/Z*Z*T:\/2*1*12*(1200+500): 714

0,08

Dé dap tng dugc nhu cau vé du trir tién mit trong nam thi cdng ty phai ton chi
phi it nhat 714 triéu dong. Néu xét vé mit chi phi co hoi thi véi sb tién nay cong ty co
thé mang di dau tu hodc giri ngan hang dé huong 13i suit.St dung mé hinh Baunmol,
gitip cong ty so sanh dugc loi ich va chi phi caa viéc du trir tién mat dé cé chinh sach
hop 1y hon trong viéc quan Iy va st dung tién mat. Bén canh d6 dé dat dugc muc dy
trix tién mat hop ly cong ty c6 thé ap dung cac bién phap sau:

Xac dinh duoc nhu cau tién mat va thoi gian can s dung, nam rd dugc quy luat
thu chi, ludng tién vao ra trong Ky, ciing nhu ¢é sy quan sat theo ddi thuong xuyén.

Cong ty nén rat ngan chu ky van dong cua tién mat nham tang loi nhuan, bang
cach giam thoi gian thu no tir khach hang va kéo dai thoi gian chiém dung vén cua nha
cung cap nhung van dam bao uy tin cia cong ty doi véi nha cung cap.

3.2.3 Quadn ly khodn phai thu

Quan ly khoan phai thu khach hang v cung quan trong, trong thi truong viéc
mua chiu ban chiu 14 diéu khé tranh khoi. Doanh nghiép c6 thé sir dung cac khoan phai
tra khi dén ky han thanh todn nhu mét nguon vén bd sung dé tai tro cho cac nhu cau
khac duong nhién doanh nghiép ciing bi cac doanh nghiép khac chiém dung vén. Qua
phan tich thay rang cac khoan phai thu ngan han chiém ty trong kha cao trong co ciu
TSNH trong giai doan 2011 -2013 vi vay Cong ty can xay dung chinh sach tin dung
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t6t, chinh sach nay lién quan dén mirc do, chat luong va do rai ro cua doanh thu, bao
gom céc yéu td nhu: tiéu chuan béan chiu, thi han béan chiu, thoi han chiét khau, ty 1é
chiét khau,... Viéc ha thap tiéu chuan ban chiu hoic mé rong thdi han ban chiu hay
tang ty 1 chiét khau déu co thé 1am cho doanh thu va loi nhuan ting. Cung véi d6 s&
kéo theo c&c khoan phai thu va cac chi phi cua cac khoan phai thu ciing tang theo va
c6 nguy co phat sinh no khé doi. Vi vay,Cong ty quyét dinh thay d6i mot yéu té nao
cling can xem xét va can nhac giira loi nhuan ma Céng ty thu dwgc vGi mac rai ro gia
tang ng khong thé thu hdi ma doanh nghiép phai d6i mat dé dua ra chinh sach tin dung
hop ly.

Ngoai ra Cong ty can chu y dén cac mdi quan hé véi khach hang va uy tin cua
ho, phan loai khach hang dé véi mdi nhém khach hang khéc nhau sé c6 nhiing chinh
sach tin dung &p dung khac nhau. Dé c6 thé giam bét dugc cac khoan phai thu, Cong
ty c6 thé &p dung mot sé bién phap nhu: khi ky hop dong véi khach hang cong ty nén
dua vao mot sé rang budc trong diéu khoan thanh toan hoic mét sé wu dii néu khach
hang thanh todn sém nhu vay gip Cong ty thu hoi duoc no vira khuyén mai gii chan
khach hang. Cong ty con can phat trién chinh sach ban chiu phl hop véi timg nhom
khéch hang, can phan tich tai chinh va khach hang khi khach hang c6 kha ning tai
chinh tét thi thu hep khoan tin dung, néu khach hang c6 kha ning tai chinh kém thi
phai danh gia dang chinh xac dé cung cip khoan tin dung an toan. Bén canh d6 Céng
ty phai thuc hién chinh séch kién quyét trong thu hdi cac khoan thu nhu giri gidy bao
no hoic sir dung cac bién phép tai toa an theo luat dinh. Bé lam dwoc diéu nay Cong ty
nén st dung phuong phap phan nhom khach hang theo mire d6 rai ro. Ta s€ di xem xét
va phan nhém moét sé khach hang 16n va chinh caa Cong ty trong thoi gian nhitng nim
gan day.

— C6ng ty ¢ phan van tai HABBECO la mot khach hang quan trong vi doanh
thu va phuong tién van tai cia Cong ty chi yéu tir cong ty HABECO. Theo
nhu s6 liéu nam 2013 Coéng ty BABECO dang no Cong ty 1.034.657.241
ddng. Kha niang thanh toan 1ai 1 12, kha ning thanh toan nhanh 1a 16 va sb
nam hoat dong cua Cong ty HABECO Ia 19 nam.

— Co6ng ty TNHH Thanh Long Ia Cong ty chuyén cung cap va bubn ban gao, day
cling 1a Cong ty thuong xuyén st dung dich vu cta Céng ty, vi Céng ty nay
van budn ban vira va nhoé nén khong chua dem lai doanh thu nhiéu cho Céng
ty nhung Cong ty nhan thay tiém ning phat trién cua Cong ty nay rat cao do
d6 van chi trong cung cap dich vu khi Cong ty nay can. Ciing theo s liéu cua
niam 2013 Cong ty Thanh Long ng Cong ty 48.899.672 dong. Kha ning thanh
toan I4i la 8, kha nang thanh todn nhanh 1a 13 va s6 nim hoat dong 1a 7 nam.
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Tiép tuc dé phan nhom rui ro, Cong ty o thé sir dung mé hinh cho diém tin dung
nhu sau:

2 Kha nang Kha nang L
biém ) ) S0 nam hoat
, = 4 * thanhtoan + 11 * thanhtoan + 1 A
tin dung . dong
l&i nhanh

Tur cdng thic vé diém tin dung trén ta s& di tinh dwgc diém tin dung cho hai
khach hang chinh cua Cong ty.

Bang 3.1. Piém tin dung ciia hai khach hang chinh

Kha nang | Kha nang

N ) ) S6 nim DPiém tin
Tén Cong ty thanh toan | thanh toan A

x: hoat dong dung
13i nhanh

Cong ty cb phan van tai

g1y €o phan van ta 12 16 19 243
BABECO
Cong ty TNHH Thanh Long 8 13 7 182

Tir d6 Cong ty s& xép loai nhom rui ro sau:

Bang 3.2. M6 hinh diém tin dung

Bién s Trong s Diém tin dung Nhom rai ro
Kha nang thanh toan 1ai 4 >47 1
Kha nang thanh toan nhanh 11 40 — 47 2
S6 nam hoat dong 1 32-39 3
24 — 31 4
<24 5

Theo nhu trén, ta c6 thé tinh duoc diém tin dung cia hai khach hang 16n va quan
trong da trinh bay ¢ trén.

Cong ty co phan van tai HABECO c6 diém tin dung la 243 va Cong ty TNHH
Thanh Long 1a 182. Nhu vay, diém tin dung cua hai cong ty nay déu rat cao va thugc
nhém rii ro 1a 1, do d6 Cong ty c6 thé ma tin dung ma khong phai xem xét nhiéu. Qua
viéc str dung viéc phan nhém rui ro thong qua sir dung mé hinh diém tin dung Cong ty
c6 thé xem xét va quyét dinh xem céac khach hang nao cé thé an tam ma mé tin dung.
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Déi véi cong tac quan ly khoan phai thu Cong ty nén theo ddi cac khoan phai thu
thuong xuyén sé xac dinh dugc tinh hinh cua cac khoan phai thu va danh gia chinh xac
duoc tinh hiru hiéu cua cac chinh sach tai chinh tir 46 nhan dién dugc nhirng khoan tin
dung c6 van dé va c6 nhitng chinh sach quan ly kip thoi va chinh xac. Theo déi cac
khoan phai thu va don dbc, ghi nhan thoi han tra ng caa khach hang, giri thu thong bao
thoi han tra ng véi khach hang dé xac nhan thoi han tra ng. Bé dat hiéu qua Coéng ty
can chii dong lién hé véi khach hang sém thay vi cho dén ngay hoa don hét han thanh
toan. Diéu nay gilp Cong ty quan ly tét cac khoan phai thu va gilp Cong ty git duoc
mbi quan hé tét 1au dai véi khach hang. Cong ty c6 thé dau tu thém pham mém quan
ly cong ng giup viéc theo ddi cac khoan ng nhanh chong, chinh xac, hiéu qua va giam
bt nhén sy trong quan ly céng ng.
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KET LUAN

Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a vin dé vd cuing quan trong trong viéc quan ly
tai chinh doanh nghiép, khdng nhitng gilp nha quan tri c6 cai nhin toan dién vé hoat
dong cua Coéng ty minh ma con thiy duoc nhitng diém manh dé phat huy nhimg diém
yéu can khic phuc. Mic khac ddi véi cac nha dau tu va chi no thi day 1a ngudn thong
tin ¢ gia tri anh hudng truc tiép téi viéc dau tu.

Qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty TNHH TM va VT Thinh
Hung, ta c6 thé thdy duoc thuc trang va tir d6 dua ra cac giai phap cé thé thuc hién
nham hoan thién cong tac phan tich tai chinh tai Cong ty.

Trong khuén khé caa bai khoa luan tot nghiép nay, budc dau em chi dua ra cac
phuong phap phéan tich ma doanh nghiép dang ap dung, cac noi dung phén tich cua bo
phan phan tich tai chinh doanh nghiép di va dang thuc hién dé tir d6 dua ra mot sé giai
phap chu quan nham nang cao chét luong cong tac phan tich tai chinh doanh nghiép.
Tuy nhién dé d& xuat duoc nhiing kién nghi c6 hiéu qua trong thuc tién thi can c6
nhitng nghién ctru sau hon.

Trong qué trinh hoan thanh bai khoa luan nay, do con cé nhiéu han ché va kién
thire thong tin ciing nhu kinh nghiém thuc té nén nhimg phén tich va danh gia duoc
néu trén khoa luan con nhiéu diém thiéu sot, chua sat thyc. Em rat mong nhan dugc su
dong gbp, bo sung tir phia thay ¢6 dé luan van dwoc hoan thién hon.

Mot 1an nita em xin chan thanh cam con c6 gido, Thac si Ngé Thi Quyén da
hudng dan va chi bao tan tinh trong qua trinh nghién ctru. Em ciing xin cam on su gidp
d& cua cac anh, chi va cac can bo trong Cong ty dé em c6 diéu kién hoan thanh khoa
luan nay.

Em xin chan thanh cam on

Ha Noi, ngay... thang... nam...

Sinh vién thyuc hién

Lé Thi Dwong



PHU LUC
Bang CDKT niam 2011, 2012, 2013
Béo cé4o két qua hoat dong kinh doanh nim 2011, 2012 va nam 2013
Luu chuyén tién té nam 2011, 2012 va nim 2013

> e

Gidy xé&c nhan cua don vi thyc tap.
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